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大豆：东北作为大豆主产区，近期市场整体保持平稳，价格仅呈现窄幅涨跌，

但交易活跃度明显下降，市场已近乎进入半停滞状态。从拍卖情况来看，2月 2

日共轮出 60608 吨 2022 年产储备大豆，分布在嘉荫、尚志、呼伦贝尔等地，全

部成交且成交均价达 4297.6 元/吨，最高溢价 310 元/吨。然而，拍卖的热度并

未带动整体市场氛围回暖，高价接受度依旧疲软。当前多数贸易商以消化库存、

执行前期合同为主。总体来说，豆一周期性底部已经出现，后续回落空间受限，

预估大豆延续震荡走势。

玉米：东北市场进入节前售粮小高峰，供应增加、需求减少的博弈之下，玉

米走势偏弱，想要卖粮的农户陆续出售，据了解贸易商、粮贩子看涨预期不大，

有利润就卖粮，年前出货量增多。山东地区售粮进度超五成，供需双方持续博弈

中，当前华北地区价格洼地，除深加工备货需求支撑外，贸易商有建库意向，市

场实际供应增量受限，玉米价格稳中偏强。建议节前宽幅震荡看待，不过如存在

较大回落调整，仍可考虑逢低买入。

鸡蛋：1月全国主产区鸡蛋生产、流通环节库存天数均实现显著回落，直观

反映出市场供需平衡的持续改善。截至 1 月 29 日，生产环节库存天数为 1.01

天，环比上月下降 2.88%；流通环节库存天数为 1.09 天，环比降幅达 5.22%，流

通环节库存去化效果更为明显。2 月预估生产环节库存天数均值约为 2.50 天，

月度库存重心较 1月明显上移，将对后续鸡蛋价格走势形成阶段性影响。短期暂

无明显驱动，不过因为目前存栏量边际较去年下半年略有改善，不建议过度看空。

生猪：据国家统计局：2025 年末能繁母猪存栏 3961 万头，减少 116 万头，

下降 2.9%，目前为正常保有量的 101.6%；其中 2025 年 10 月母猪存栏 3990 万头。

生猪出栏：2025 年全国生猪出栏 71973 万头，比上年增加 1716 万头，增长 2.4%。

生猪存栏：2025 年末全国生猪存栏 42967 万头，比上年末增加 224 万头，增长

0.5%。

预计 1月底至 2月初，随着年前出栏窗口收窄，集中出栏可能驱动猪价进一

步走弱。尽管养殖户有抗跌情绪和天气扰动，但仅能减缓下行速率，难以扭转趋

势。总体来说，春节前后生猪的至暗之时正在兑现，后续需要关注可繁殖母猪调

控，来构建远月供需平衡表。
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