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【冠通期货研究报告】

软商品日报：震荡偏弱

发布日期：2026 年 2 月 4 日

棉花：当前棉花市场处于“国内基本面支撑、国际宏观压制”的格局之中。

尽管国内棉花销售进度和纱价表现仍存支撑，但随着春节假期临，下游生产进入

收尾阶段，市场整体驱动趋弱。短期棉价预计以区间震荡为主，后续需关注节后

纺织企业复工节奏、全球贸易政策走向及美国新棉种植意向等中长期变量对市场

的影响。近期市场成交主要以前期“锁基差，后点价”合同落地为主，纺织企业

等补库的积极性消退，棉企也无意在节前抢出货，市场进入平静期。预估节前仍

然保持宽幅震荡格局。

白糖：截至 1 月底云南累计产糖 98.41 万吨！同比上榨季增长 17.56%，云

南省 2025/26 榨季截至 1 月 31 日累计开榨糖厂 50 家，累计入榨甘蔗 814.47 万

吨，产糖98.41万吨，同比上榨季同期增长14.7万吨，增幅17.56%；产糖率12.08%，

略低于上榨季同期的 12.34%。截至 1月 31 日，云南省累计销售新糖 53.20 万吨，

销糖率 54.06%，与上榨季同期（54.03%）基本持平，工业库存 45.21 万吨。其

中 1 月份单月销售食糖 25.06 万吨，高于上榨季同期的 18.51 万吨。截至 1 月

31 日，2025/26 年榨季广西累计入榨甘蔗 3343.06 万吨，同比减少 309.71 万吨；

产混合糖 402.90 万吨，同比减少 78.80 万吨；混合产糖率 12.05%，同比下降 1.14

个百分点；累计销糖 155.06 万吨，同比减少 83.03 万吨；产销率 38.49%，同比

下降 10.94 个百分点。其中,1 月份单月产糖 208.71 万吨，同比增加 2.15 万吨;

单月销糖 66.58 万吨，同比减少 8.29 万吨;工业库存 247.84万吨，同比增加 4.23

万吨。

外糖巴西产量较预期有所减少，但是北半球尤其是印度糖产量施压价格，原

糖仍未有明显驱动。国内白糖盘面跟随大盘有所下跌，但是目前价格接近南方糖

厂压榨成本，下跌空间有一定限制，尤其是中央一号文件提出农产品价格处于合

理区间的表述对于白糖有较强支撑。不过短期向上驱动偏弱，延续底部震荡格局。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、
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泛糖科技、金十期货网站。

本报告发布机构

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）

免责声明：

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机

构和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。


	【冠通期货研究报告】
	软商品日报：震荡偏弱
	发布日期：2026年2月4日 
	棉花：当前棉花市场处于“国内基本面支撑、国际宏观压制”的格局之中。尽管国内棉花销售进度和纱价表现仍
	白糖：截至1月底云南累计产糖98.41万吨！同比上榨季增长17.56%，云南省2025/26榨季截至
	外糖巴西产量较预期有所减少，但是北半球尤其是印度糖产量施压价格，原糖仍未有明显驱动。国内白糖盘面跟随
	冠通期货 骆利关
	注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、泛糖科技、金十期货网站。
	本报告发布机构
	--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）
	免责声明：

