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核心观点

观点：

供应端：近期日产位于19-21万吨附近波动，气头装置1月2月集中复产中，按照目前日均产量测算，1月份产量预计在628万吨，高于往年同

期水平。尿素厂内库存呈现去化趋势，低位库存支撑尿素价格，随着农需的不断拿货，叠加前期出口消化的货源，尿素走货流畅，库存压

力不大，预计2月月内受假期的影响，库存阶段性累库。受买涨不买跌情绪的影响，本月代发订单不断增加，且临近过年，上游工厂吸单压

力增大，预计春节前待发不断提高。

需求端：农业需求逐渐准备进入旺季阶段，随着期货盘面的上行，经销商拿货增加，工业需求方面，由于今年过年时间偏晚，1月份复合肥

工厂开工率处于不断走高的阶段，月末受环保预警的影响，开工略有下降，目前还有两周即将进入春节假期，开工负荷回升受限，预计月

内先抑后扬，开年后逐渐进入农耕旺季，下游工厂对于尿素需求将进入年内高峰期，其他下游工厂也逐渐进入放假前夕阶段。

综合来看，1月份上半月受地缘政治冲突的影响，能化板块上行，尿素小幅跟涨，下旬受出口传闻影响，短期拉涨至1830元/吨的高位，整

体偏强，基本面来看，虽供应高位运行，但波动较小，盘面受需求端向好支撑，农需拿货边际不断转好，且今年春节假期偏晚，1月份下游

表现同比去年强势，2月中旬春节假期影响，需求端阶段性回落，预计盘面有小幅下挫，但临近春耕旺季，2月预计先抑后扬为主。

风险因素：出口政策、超预期检修、节前备货不及预期
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行情回顾
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➢ 1月份尿素主力合约整体呈现震荡向上的趋势，月内上涨2.34%，振幅+4.4%，月内基本面偏强，需求端支撑价格向上，农需拿货边际增

加，叠加月底出口传闻影响盘面，预计2月份窄幅震荡为主，过年期间受下游工厂停产的影响，或阶段性回调，但今年温度偏高，农需

启动早于往年，盘面深跌概率不大，关注后续农需启动状况。

数据来源：博易大师 冠通研究

尿素主力合约小时K线 尿素主力合约日K线
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仓单数量和交割情况

➢ 尿素仓库仓单和厂库仓单有效期最长为4个月。具体规定为：每年 2月、6月、10月第15个交易日（含该日）之前注册的厂库和仓库

标准仓单，应在当月的第15个交易日（含该日）之前全部注销。

➢ 截至1月30日，尿素注册仓单12690张，即将进入仓单注销时间，目前来看仓单数量偏高，显现供应宽松格局。根据郑商所数据显示，

UR2601结算价为1699元/吨，本次交割配对约4029手，名义交割量约80580吨。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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现货价格
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➢ 1月以来，尿素现货价格

随着期货的连续上涨而

价格上行，同比去年价

格偏高，25年库存及供

应开年处于高位，今年

库存数量低，对价格压

制力度小。主流地区出

厂价格在1700-1800元 /

吨区间波动。

➢ 展望2月份，过年期间工

厂放假及发运受影响预

计影响阶段性价格，但

农需农历年附近将逐渐

启动，价格有支撑。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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➢ 1月份整体基差升

水，近两日转为

期货升水，我们

预计进入农需旺

季，基差有走强

预期。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理

基差
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价差
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数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究

➢ 截至1月30日，5-9价差25元/吨，据上月底-9元/吨，月度走弱，目前依然维持在contango结构，即将进入农需旺季，后续预计

5-9价差有走强趋势。
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供应情况
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➢ 2025年 12月份，尿素产量

601.84万吨，月环增加1.811

万吨，环比增加0.3%，同比

偏高42.12万吨，同比偏高

7.53%。

➢ 截至1月28日，隆众数据计算

的月度日产为21.111万吨，

近期日产位于19-21万吨附近

波动，气头装置1月2月集中

复产中。

➢ 按照目前日均产量测算，1月

份产量预计在628万吨，高于

往年同期水平。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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成本利润

➢ 截止到2月2日，晋城无烟煤小块报价920元/吨，月度+20元/吨；截止到2月2日，秦皇岛港口动力煤5500大卡报价699元/吨，月度上涨9元/吨。

➢ 1月份动力煤价格窄幅整理，月初需求端疲软，价格相对低位，随着后续天气转冷且冬储过程中，价格重心企稳。

➢ 截至1月30日，固定床成本1911元/吨，月度-6元/吨，水煤浆成本186元/吨，月度-40元/吨；天然气成本在1978元/吨，月度持平。随着尿素

价格上涨而原料端价格企稳，尿素上游工厂成本线下移，虽固定床及天然气装置成本依然处于亏损，但负值在收窄趋势，短期暂未触及成本

线，支撑力弱。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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库存及待发
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➢ 截至2026年1月30日，尿素厂内库存94.49万吨，环比去年大幅偏低，自去年十月份以来，尿素厂内库存呈现去化趋势，低位库存支撑尿素

价格，随着农需的不断拿货，叠加前期出口消化的货源，尿素走货流畅，库存压力不大，预计2月月内受假期的影响，库存阶段性累库。

➢ 受买涨不买跌情绪的影响，本月代发订单不断增加，且临近过年，上游工厂吸单压力增大，预计春节前待发不断提高。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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下游农需情况
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➢ 2月进入农业需求旺季

早期，小麦返青追肥

备肥将开启。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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春季复合肥生产 高氮复合肥生产旺季 高磷复合肥生产旺季 春季复合肥生产

小麦底肥用肥

区域 包含省份 主要作物 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

东北
黑龙江、吉
林、辽宁

玉米、水稻、
大豆

备肥
（4月下-5月中上）

玉米水稻底肥
（6月下-7月上）玉

米水稻追肥
备肥

西北

内蒙古、甘
肃、宁夏、
陕西、新疆、

青海

玉米、小麦、
棉花

（5月前
后）春季
作物底肥

（6月下-7月中）追
肥

华北
山东、河北、
河南、山西

玉米、小麦、
棉花

（2月下-3月初）小
麦返青追肥

（6月中
下旬）玉
米底肥

（7月中下-8月中上）
玉米追肥

（10月中
上）小麦
底肥

华中
湖北、湖南、
安徽、江西

油菜、小麦、
玉米、水稻

湖南双季稻 湖北水稻 湖南山区柑橘、湖北棉花、油菜

华东 江苏、浙江
水稻、小麦、

油菜
小麦追肥

（6月下-7月初）水
稻追肥

（10月中
下）小麦
底肥

西南
四川、重庆、
贵州、云南、

广西

玉米、小麦、
水稻、烟草、

油菜

（5月底-
6月初）
水稻、玉
米追肥

（6月底-
7月初）
水稻、玉
米追肥

（9月中
下）小麦

底肥

华南
广东、福建、

海南
水稻 种植 收割 种植 收割
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复合肥需求
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数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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峰期。截止到1月30日，复合肥工厂开工率为41.34%，
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复合肥价格
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1月复合肥现货价格原料支撑下继续小幅上涨，磷铵

表现坚挺，钾肥窄幅波动，尿素价格稳中偏强，高

氮复合肥价格上调，但目前终端对高价拿货意愿较

低，上下游博弈下，略显僵持，后续节后预计有好

转。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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其他工业需求
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➢ 截至2026年1月30日，三聚氰胺产能利用率整体上涨至66.45%，月内环比增长8.38%，整体开工上涨，短期受环保预

警的短期限制，2月春节假期内预计小幅回落。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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国际尿素市场
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➢ 受地缘政治冲突的影响，伊朗出口货源减少，而国内因春耕旺季保供稳价，暂无新出口配额的发布，国际尿素价格保持

上涨，2月份预计再发印标，后续国际尿素价格关注伊朗局势问题。

数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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印标
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数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究



分析师王静：F0235424/Z0000771
投资有风险，入市须谨慎。

出口需求
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数据来源：Mysteel 隆众 冠通研究
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前暂无官方出口消息发出，尿素以国内交易为主，港口库

存维持低位。

    2025年中国尿素出口量489万吨，同比增长1778.51%，
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THANK YOU
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