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【冠通期货研究报告】

芳烃日报：外盘情绪影响下高位回落

发布日期：2026 年 2 月 2 日

【基本面分析】

1、截至 1月 27 日，1月苯乙烯华东江苏主流库区总库存量在 9.45-12.33

万吨区间波动。苯乙烯华东主要港口的库存整体仍处于历史低位区间，现货流通

性仍偏紧。

2、从下游三大领域（EPS、PS 和 ABS）的生产情况来看，截至 1月 22 日当

周，EPS 产能利用率 58.71%，环比增长 4.66%，下游需求淡季，商家追涨情绪谨

慎，整体成交氛围欠佳。

3、 PS 产能利用率 57.3%，环比下降 0.1%，南京装置恢复、广西长科重启，

但连云港石化、宁波利万各减 1条线，行业供应暂时稳定，行业总供应量平稳，

市场出货一般，库存转为上涨。

4、 ABS 产能利用率 66.8%，环比下降 3%，厂家供应依旧十分紧张，控量发

货为主，且进入 1月份后多为高价货源，节后归来市场询盘问价增多，成交放量，

价格呈现反弹。此外，UPR 产能利用率 38%，环比下降 1%；丁苯橡胶开工 82.92%，

环比持稳。

【宏观面分析】

美国总统特朗普：尚未讨论委内瑞拉在石油利润中的份额。印度即将介入并

购买委内瑞拉石油。由于特朗普周末表示伊朗正与华盛顿进行“认真谈话”，释

放出与该欧佩克成员国局势降温的信号，WTI 原油暴跌。

商务部等 9单位印发《2026“乐购新春”春节特别活动方案》。

【期现行情分析】

由于外盘多品种暴跌，尤其是原油，内盘商品联动走弱，纯苯和苯乙烯高位
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回调，纯苯涨停后日内大跌，整体维持谨慎对待，短期关注商品情绪以及外盘走

势。
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