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大豆：东北产区低蛋白大豆现货市场持稳，基层余粮库存不多，各地成交不

旺，高蛋白大豆供应偏紧，保持优质优价特征，部分区域 39%蛋白含量的商品豆

价格维持在 2.2 元/斤附近。2月 2日 14：00 中储粮网计划拍卖 60608 吨，全部

成交，底价 4050 元/吨，成交均价 4298 元/吨，溢价 210-310 元/吨。总体来说，

豆一周期性底部已经出现，后续回落空间受限，预估大豆延续震荡走势。

玉米：在产区方面，东北地区，进入腊月后，农户挺价心态略有松动，基层

农户脱粒变现售粮现象增多，基层玉米上量略有改善！而需求方面，饲料以及深

加工春节前存在刚需备货现象，部分工厂采购积极性有所提升，但是，碍于干粮

价格偏强，主流饲料以及深加工玉米库存天数增加至 30 天以上，工厂原粮库存

较为安全，市场谨慎心态为主。建议节前宽幅震荡看待，不过如存在较大回落调

整，仍可考虑逢低买入。

鸡蛋：从绝对数量看，当前在产蛋鸡存栏量仍处于近年来的相对高位，市场

基础供给能力充足，首先，老鸡淘汰节奏放缓，随着近期蛋价快速大幅上涨，养

殖环节收益扩大，养殖户信心得到修复，为延长盈利周期，行业普遍出现延淘老

鸡甚至后期换羽的想法，导致老母鸡出栏量下降，减缓了产能的缩减速度，其次，

根据养殖周期推算，近期新开产蛋鸡为 2025 年 10 月前后补栏鸡苗，虽然当时蛋

价抑制了部分补栏，但既定的产能仍在陆续开产，形成这种“老鸡不走，新鸡又

来”的局面，使得全国总体产能维持在高位。短期暂无明显驱动，不过因为目前

存栏量边际较去年下半年略有改善，不建议过度看空。

生猪：据国家统计局：2025 年末能繁母猪存栏 3961 万头，减少 116 万头，

下降 2.9%，目前为正常保有量的 101.6%；其中 2025 年 10 月母猪存栏 3990 万头。

生猪出栏：2025 年全国生猪出栏 71973 万头，比上年增加 1716 万头，增长 2.4%。

生猪存栏：2025 年末全国生猪存栏 42967 万头，比上年末增加 224 万头，增长

0.5%。

随着 2月春节到来，养殖端出栏压力可能阶段性减轻。节日期间散户出栏趋

于停滞，规模企业也减少出栏，生猪供应量预计将明显下降。需求方面，节前备

货对市场形成短期支撑，但春节屠宰企业停工将导致需求回落，终端需求预计进

一步转弱。2025 年生猪企业普遍下滑，多数企业呈现亏损严重，股市大幅下跌
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对商品也有一定悲观拖累。总体来说，春节前后生猪的至暗之时已经兑现，后续

需要关注可繁殖母猪调控，来构建远月供需平衡表。
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