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资讯早间报 

发布日期：2026/2/2 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国内商品期市 30日收盘多数下跌，沪银跌停，跌幅 17%，沪金跌超 9%，沪锡

跌超 6%，沪铜、国际铜跌超 4%，沪镍、不锈钢（SS）跌超 3%，沪铝、SC 原油、

铝合金、沪锌跌超 2%。涨幅方面，烧碱涨近 3%，聚氯乙烯（PVC）涨超 2%。 

 

2. 伦敦基本金属全线下跌，LME期锡跌 8.14%报 50600美元/吨，LME期铜跌 4.02%

报 13070.5 美元/吨，LME 期镍跌 4.43%报 17555 美元/吨，LME 期铝跌 2.58%报

3135.5 美元/吨，LME 期锌跌 1.23%报 3370 美元/吨，LME 期铅跌 0.94%报 1995

美元/吨。 

 

3. 美油主力合约收涨 0.49%，报 65.74美元/桶，周涨 0.49%；布油主力合约涨

0.33%，报 69.82 美元/桶，周涨 0.33%。洲际交易所数据显示，截至 1 月 27 日

当周，布伦特原油投机者将净多头头寸增加 29,947份合约，至 246,917 份合约，

反映市场看多情绪升温，推动油价上涨。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 央视新闻报道，据以色列方面 30日消息，以色列国防军和美军正在就对伊朗

军事行动开展密切协作。一名美国高级官员称，在相关军事部署到位后，美国总

统特朗普可能在未来数日内“就是否发动打击作出决定”。 

 

2. 国家发展改革委、国家能源局发布完善发电侧容量电价机制的通知，《通知》

提出，适应新型电力系统和电力市场体系建设需要，分类完善煤电、气电、抽水

蓄能、新型储能容量电价机制。 

 

3. 据新华财经，在财政部举行的新闻发布会上，财政部国库司副司长郑涌介绍

说，2025 年全国一般公共预算收入 21.6 万亿元，较 2024年下降 1.7%。 

 

4. 上海航运交易所数据显示，截至 1月 30日，上海出口集装箱运价指数（综合

指数）报 1316.75 点，与上期相比下跌 141.11 点。中国出口集装箱运价综合指

数报 1175.59 点，与上期相比跌 2.7%。 

 

5. 国家能源局发展规划司副司长邢翼腾在例行新闻发布会上表示，2025年，能

源行业有序发展成效显著。2025年，国家能源局深入推进光伏行业“内卷式”竞

争综合整治，2025 年底多晶硅、硅片价格较年度最低点分别提高 52.0%、35.6%。

综合施策实现煤炭稳产稳供稳价，引导现货价格运行在合理区间，2025 年底环

渤海港口 5500 大卡动力煤现货价格达到 690 元/吨，较年度最低点上升 75 元/

吨。 

 

6. 证监会就《关于修改〈证券期货法律适用意见第 18 号〉的决定（征求意见

稿）》公开征求意见。其中提到，进一步强化监管要求。强调战略投资者不得通

过任何方式规避最低持股比例、股份锁定期要求，避免代持股份、绕道减持等违

规行为，损害制度公信力。 
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7. 特朗普发文称，我很荣幸地宣布，提名凯文·沃什出任美联储主席。 

 

8. 美联储博斯蒂克表示，美联储目前无需降息，应在利率问题上保持观望并采

取更加耐心的态度。此外，他还预计部分关税政策的影响将持续至 2026 年上半

年。 

 

9. 国家统计局：1 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.3%，比上月下降 0.8

个百分点，制造业景气水平有所回落。 

 

【能化期货】 

 

1. 隆众资讯最新数据显示，截至 1 月 29 日当周，中国苯乙烯工厂整体产量在

34.75 万吨，环比下降 0.18 万吨，降幅为 0.52%；工厂产能利用率 69.28%，环

比下降 0.35%。 

 

2. 美国白宫 1 月 30 日表示，对委内瑞拉制裁的放松仅适用于下游而非上游石

油生产。 

 

3. 欧佩克+举行线上会议，评估全球市场状况与前景。与会八国重申了 2025年

11月 2 日作出的决定，即由于季节性因素，将在 2026年 3月暂停增加产量。 

 

【金属期货】 

 

1. 泰国期货交易所（TFEX）黄金在线期货临时暂停交易。泰国央行助理行长

Pimpan表示，征收黄金税的计划仍在考虑中。 

 

2. 中国银行发布关于贵金属价格波动做好市场风险防范的提示。提示各位客户

做好市场风险防范，合理控制贵金属持仓规模。 
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3. 工商银行表示，自 2026年 2月 7日起，将对如意金积存业务进行限额管理。

限额类型包括全量或单一客户单日积存/赎回上限、单笔积存或赎回总量上限等，

并进行动态设置，提金不受影响。 

 

4. 建设银行发布《关于调整个人黄金积存业务定期积存起点金额的公告》称，

自北京时间 2026年 2月 2日 9:10起，个人黄金积存业务定期积存起点金额（包

括日均积存及自选日积存）上调至 1500元。 

 

5. 1月 30日查询发现，工商银行、农业银行 App显示，旗下多款投资类实物黄

金产品已显示“暂时无货”，部分产品全线断货。 

 

6. 印尼设定 2026 年 1 月第二期镍矿参考价为 16426.54 美元/干吨，较第一期

的 14630.00 美元/干吨有所上涨。 

 

7. 上期所公告，上海期货交易所将于 2026 年 2月 2日（周一）至 2026年 3月

31日（周二）开展镍期货及期权国际化业务仿真交易，相关事宜请参见《镍期货

及期权国际化业务仿真交易指南》。 

 

8. 1月 30日，锂矿板块大跌，对此，赣锋锂业、雅化集团等多家锂矿企业回应

称，公司生产经营一切正常。其中，一家不愿具名的企业负责人对记者表示：“公

司产品供不应求，产销正常，现在没有什么库存。” 

 

9. 据 SMM 消息，铅现货行情表现不佳，华东地区某大型再生铅炼厂（日产精

铅>300 吨）计划于周日停产放假，2月底 3月初复产。 

 

10. 日本交易所官网显示，北京时间 2026 年 1 月 30 日 10:21:49 至 10:31:59，

大阪交易所对铂金期货启动了“熔断机制”，临时中断交易。 
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11. 根据 Pilbara 最新披露财报，Pilgangoora 于 2025Q4 生产锂精矿 20.8 万

吨，环比减少 7.5%，同比增加 10.5%；销售锂精矿 23.2 万吨，环比增加 8.4%，

同比增加 13.7%。 

 

12. 上期所公告，经研究决定，自 2026 年 2月 3日（星期二）收盘结算时起，

涨跌停板幅度和交易保证金比例调整如下：白银期货 AG2605至 2701 合约的涨跌

停板幅度调整为 17%，套保持仓交易保证金比例调整为 18%，一般持仓交易保证

金比例调整为 19%。 

 

13. 哈萨克黄金矿商 Solidcore表示，2025 年黄金当量产量为 39.5 万盎司，同

比下降 19%。2026 年黄金当量产量指引为 54万盎司，2027年黄金当量产量指引

为 50万盎司。 

 

14. 在金银价格暴跌之际，芝加哥商品交易所（CME）于当地时间周五宣布上调

Comex黄金和白银期货的交易保证金要求。根据声明，对于非高风险账户，黄金

期货的保证金将从当前合约价值的 6%提高至 8%，高风险账户的保证金则从 6.6%

上调至 8.8%。白银方面，非高风险账户的保证金将从 11%升至 15%，高风险账户

将从 12.1%提高至 16.5%。铂金和钯金期货的保证金也将相应上调。相关调整将

于下周一收盘后生效。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 国家发改委等两部门表示，各地可适当调整省内煤电中长期市场交易价格下

限，不再统一执行基准价下浮 20%的下限，而是由各地根据电力市场供需、参与

市场的所有机组变动成本等情况合理确定下限，促进各类机组公平竞争。 

 

2. 中国钢铁工业协会会长赵民革表示，2025 年，我国出口钢材 1.19 亿吨，同

比增长 7.5%；出口均价 694 美元/吨，同比下降 8.1%；“材+坯”折合粗钢出口

1.38亿吨，同比增长 14.3%。 
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3. 据 Mysteel消息，山东市场主流钢厂对焦炭采购价湿熄上调 50元/吨，干熄

上调 55 元/吨，河北市场钢厂对焦炭采购价上调 50/55 元/吨，2026 年 1 月 30

日 0时起执行。 

 

4. 据伊金霍洛旗矿山安全监管局，内蒙古丹蒙得煤业有限责任公司鑫臻煤矿已

通过复工复产检查验收，具备了复工复产条件。依据《煤矿安全生产条例》(国

务院令第 774号)第四十九条规定，现予以公告。 

 

5. Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存总量 17022.26 万吨，环比增加

255.73 万吨；日均疏港量 332.31 万吨，增 21.58 万吨；在港船舶数量 106 条，

降 12条；全国 47 个港口进口铁矿库存总量 17758.26万吨，环比增加 261.73万

吨；日均疏港量 347.71 万吨，增 27.19 万吨。在港船舶数量 109 条，降 13 条。 

 

6. Mysteel 调研 247家钢厂高炉开工率 79%，环比上周增加 0.32 个百分点；高

炉炼铁产能利用率 85.47%，环比上周减少 0.04 个百分点；钢厂盈利率 39.39%，

环比上周减少 1.30 个百分点；日均铁水产量 227.98 万吨，环比上周减少 0.12

万吨。 

 

7. 据钢银电商，本周城市总库存量为 739.78 万吨，较上周环比增加 29.06万吨

(+4.09%)，包含 38 个城市，共计 135个仓库。 

 

8. 印尼煤炭矿业协会表示，政府大幅削减生产配额可能导致部分煤矿关停，这

将使该国本已陷入困境的煤炭行业雪上加霜。该协会周六在一份声明中称，根据

年度工作计划批准的产量配额远低于去年的吨位数。个别矿企的减产幅度在 40%

至 70%之间，若产量降至可维持经营的水平以下，部分矿企可能被迫停产。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据外媒报道，印尼贸易部周五公布的公告显示，印尼已将 2月份毛棕榈油参

考价格定为每吨 918.47 美元，略高于 1月份的每吨 915.64美元。新的参考价格

意味着 2月份毛棕榈油的出口税将维持在每吨 74美元。 
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2. 根据 Mysteel农产品对全国动态全样本油厂调查情况显示，2026 年第 5周（1

月 24 日至 1 月 30 日）国内油厂大豆实际压榨量 229.61 万吨，较上一周实际压

榨量增 19.40万吨，较预估压榨量低 8.15 万吨；实际开机率为 63.16%。 

 

3. 据 Mysteel 调研显示，截止至 1 月 29 日，进口棉主要港口库存周环比增加

4.25%，总库存 49.54 万吨。 

 

4. 据 Wind 数据显示，截至 1月 30日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利 25.10

元/头，前一周为盈利 43.35元/头，外购仔猪养殖利润为盈利 124.13 元/头，前

一周为盈利 115.84 元/头。 

 

5. 据阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE） ，大豆播种工作接近尾声，已

完成预计播种面积的 99.5%，仅剩北部农耕区有待推进。截至 1 月 28 日，大豆

作物状况评级良好占比 47%(上周值 53%，去年同期值 24%)，正常占比 37%（上周

值 34%，去年同期 51%），一般或较差占比 16%(上周值 13%，去年同期值 25%)。 

 

6. 据外媒报道，StoneX 表示，2025/26年度全球糖供应平衡量预计为 286万吨，

低于此前预测的 370 万吨。巴西 2026/27 年度中南部糖产量预计为 4070 万吨，

低于此前预测的 4150 万吨。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、中信证券认为，站在 A股视角，从资源热到周期热，涨价线索的全面演绎可

能贯穿一季度。配置的底层思路还是应围绕中国具备竞争优势的行业在全球定价

权的重估，化工、有色、电力设备、新能源的底仓配置思路依然成立，但对投机
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属性越发明显的贵金属板块要开始保持警惕；消费和地产链的躁动修复理应发生

在春季，这与制造、科技并不对立。 

 

2、A 股上市公司 2025 年度业绩预告暂告段落。据 Wind数据统计，截至 1月 31

日，共有 3057 家上市公司披露业绩预告。预喜的上市公司共有 1638 家，占比

53.6%；预盈的上市公司共有 1518家。分行业看，有色金属、非银金融等行业紧

抓周期性机会业绩优异，硬件设备、半导体、汽车与零配件等新动能产业表现亮

眼，以钢铁为代表的传统产业利润结构持续优化。 

 

3、截至 1 月 31日，已有 29 家券商 2025 年业绩情况出炉，其中 20家预增，天

风证券扭亏。29 家券商中，有 6 家增幅翻番，19 家增幅下限超 50%。天风证券

净利润同比增幅超 500%，国联民生超 400%，湘财股份超 200%。 

 

4、2 月券商金股名单陆续出炉，主要集中在电子、机械设备、有色金属等行业。

个股方面，海光信息、腾讯控股、中国太保、紫金矿业的人气最高。展望 2 月，

券商普遍认为，春季行情趋势仍将延续，科技成长、顺周期板块受到青睐。 

 

5、近期半导体板块可谓 A 股市场中最耀眼的“明星”。基金经理认为，当前半

导体行业仍处于本轮景气度的上行加速期，在结构性供需失衡的背景下，算力、

存储、光模块与全球半导体设备等板块的 Alpha属性有望持续凸显。 

 

6、上周 A 股、港股房地产板块表现强势，A 股房地产指数和香港房地产指数周

涨超 5%。多家券商机构指出，尽管 2025 年房企利润表现仍承压，但市场已出现

积极信号，预计 2026 年房地产市场有望逐步止跌回稳。 

 

7、中国移动、中国联通及中国电信发布公告称，2026年 1月 1 日起，电信服务

增值税税目适用范围调整，税率由 6%调整为 9%，将对公司收入及利润产生影响。 

 

8、国投白银 LOF发布公告，将于 2 月 2 日开市起至 10:30 停牌，自 10:30复牌，

复牌后的交易按照《深圳证券交易所交易规则》相关规定执行，价格涨跌幅限制

比例为 10%。 
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➢ 产业 

 

1、国家税务总局分析显示，2025 年，在以旧换新政策带动下，冰箱等日用家电

零售业、燃气灶等厨具卫具零售业、手机等通信设备零售业销售收入同比分别增

长 17.4%、12.9%和 18.6%，消费需求加速释放。以旧换新行动有力拉动着乡村消

费，2025 年乡镇及以下地区家电订单量同比增长 64%，用户数增长 38%。 

 

2、2025 年我国造船业三大指标继续领跑全球，连续 16 年保持世界第一。数据

显示，2025 年我国造船完工量 5369 万载重吨，同比增长 11.4%，占全球市场总

量的 56.1%；新接订单量 10782万载重吨，占比为 69%；截至 12 月末，手持订单

量 27442 万载重吨，同比增长 31.5%，占比为 66.8%，手持订单量再创历史新高。 

 

3、国内多家车企公布 1 月份销量情况，大多数实现销量同比增长。具体来看，

零跑汽车 1月交付 32059辆，同比增长 27%；小米汽车交付量超过 3.9万辆；蔚

来交付新车 27182 辆，增长 96.1%；长城汽车销量达 9.03 万辆，增加 11.59%；

赛力斯新能源汽车销量达 43034 辆，增长 140.33%；广汽集团汽车销量达 11.66

万辆，增长 18.47%；理想汽车交付新车 27668 辆，下滑 7%以上。 

 

4、中国房地产指数系统调查数据显示，1 月百城二手住宅均价为 12905 元/平方

米，环比下跌 0.85%，同比下跌 8.67%。新房方面，1月，成都、上海、杭州等城

市均有高端改善楼盘入市，带动百城新房价格环比结构性上涨。 

 

5、全球 AI算力建设进入爆发期，电力设备变压器正升级为算力基础设施核心。

广东、江苏等地调研显示，大量变压器工厂已经处于满产状态，其中部分面向数

据中心的业务订单排到 2027年。 

 

6、中金公司研报数据显示，截至 2025 年末，全市场 2292 只“固收+”基金规模

合计达 2.99 万亿元，创历史新高；环比增长 9%，同比增长 56%。多位业内人士

表示，“固收+”产品有望成为居民资产从储蓄向理财转移的核心配置方向。 
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➢ 海外 

 

1、美国总统特朗普表示，美联储主席提名人选沃什可能获得民主党人投票，希

望沃什能降低利率。 

 

2、乌克兰总统泽连斯基表示，新一轮乌美俄三方会谈将于 2月 4日和 5日在阿

布扎比举行。他表示，乌克兰已准备好进行实质性对话，并希望这些谈判的结果

能推动冲突真正、体面地结束。 

 

3、印度政府 2026-27 财年借贷金额将创纪录新高，达 17.2 万亿印度卢比。财政

部长西塔拉曼表示，新财年赤字占 GDP水平可由 2025-26财年的 4.4%降至 4.3%，

预期印度债务占 GDP 比例可由 56.1%下降 0.5个百分点至 55.6%。 

 

4、韩国 1 月半导体出口同比大幅增长 102.7%至 205 亿美元，连续两个月突破

200 亿美元，带动韩国 1 月出口总额增加。数据显示，韩国 1月总出口额同比增

长 33.9%至 658.5 亿美元，创历史同期新高。 

 

➢ 国际股市 

 

1、印度、沙特股市大跌。2月 1日，印度为预算案安排股市特别交易时段，印

度 Nifty 50 指数一度大跌超 700点，跌幅接近 3%，金属股集体杀跌，NIFTY金

属指数跌幅一度超过 5%，收盘时跌幅仍超过 4%，印度政府提议将股指期货证券

交易税从 0.02%上调至 0.05%，期权权利金和期权行权税率从 0.1%上调至

0.15%，引发印度股市急剧下跌。当日，沙特股市也大幅下挫，沙特全指跌幅一

度达到 2.6%，创去年 6月中旬以来最大盘中跌幅。 
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➢ 商品 

 

1、据证券时报，1 月 30 日，国际黄金价格创下 40 年来最大单日跌幅。多位受

访专家表示，当前金价处在高位，波动幅度加大，风险随之上升，投资者需要

更加谨慎。黄金快速回落主要是情绪与基本面共同作用的结果，机构对黄金未

来走势仍多持乐观态度。 

 

2、工商银行发布贵金属市场风险提示称，近期国内外贵金属价格波动剧烈，

市场不确定性显著增强。建议投资者在审慎评估自身风险承受能力的基础上，

保持理性投资心态，避免盲目追涨杀跌。建议从中长期视角考虑，坚持分批分

散、适度均衡的原则进行投资配置。请投资者密切关注行情变化，合理控制持

仓规模，有效防范市场波动风险。 

 

3、1 月纯苯价格强势开启底部反弹，盘面与现货价格同步走高，调价频率与幅

度创近期市场新高。作为行业风向标，中石化 1月 12日至 1月 30日先后 7次

上调纯苯挂牌价，累计上调 850元/吨。 

 

➢ 债券 

 

1、在债基整体表现承压的市场背景下，可转债基金凭借突出的业绩表现，正

成为市场关注的焦点。截至 2026年 1月 30日，南方昌元可转债以 63.74%的收

益率领跑，华夏可转债、博时转债增强、华商可转债、民生增强收益、鹏华可

转债的收益率分别为 49.21%、45.71%、45.03%、42.41%、42.22%。 

 

➢ 外汇 

 

1、人民币现金收付新规 2 月 1 日起施行。规定指出，除因履行法律、法规、规

章规定的义务或法定职责而应使用非现金支付工具情形外，不得拒收现金，不得

要求或诱导他人拒收现金，不得对现金支付采取歧视性措施 ，损害现金支付便

利；消费者遇到拒收现金可举报。 
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2、保加利亚原货币列弗 2 月 1 日起退出流通。保加利亚于今年 1月 1日加入欧

元区，自当日起国内所有现金支付和银行记账都改用欧元，但在一个月的过渡期

内，保加利亚原货币列弗可与欧元共同使用。 
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