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【冠通期货研究报告】 

沪铜日报：多头止盈，盘面回落 

发布日期：2026年 1月 30 日  

【行情分析】 

沪铜高开高走，日内下跌。供给方面，卡普斯通铜业公司称，因最大工会与公司未

达成集体谈判协议引发罢工，致其位于智利的曼托韦德铜矿停产，该矿预计 2025年阴极

铜产量为 2.9万至 3.2万吨。TC/RC费用保持弱稳，且出现进一步下探的趋势，市场对

供应端紧张的态度未曾改变。SMM根据各家排产情况，预计 1月国内电解铜产量环比下

降 1.45万吨降幅为 1.23%，同比增加 15.63 万吨升幅为 14.78%。需求方面，截至 2025

年 12月，铜表观消费量为 131.88万吨，环比上月增长 4.00%。临近春节叠加铜价高

企，大多中小企业开启放假，对原料端的采购意愿低迷，终端新能源汽车表现不佳，其

他传统行业冰箱及空调等有出现小幅的上涨。消息称，多家房地产企业已不再被监管部

门要求每月上报“三道红线”相关数据，有利于后续房地产市场平稳发展。预测市场

Polymarket显示，美联储前理事凯文·沃什被特朗普提名为美联储新主席的概率飙升至

79%。美元贬值，降息预期等引起的避险情绪推高贵金属及有色，昨日盘面大涨后，今日

获利盘离场，盘面转空，而现货难以紧跟盘面走势，行情难以持续上涨。 

  

资料来源：同花顺期货通（日线图表）
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【期现行情】 

期货方面：沪铜高开高走，日内下跌。 

现货方面：今日华东现货升贴水-175元/吨，华南现货升贴水-220元/吨。2026

年 1月 29日，LME 官方价 13950美元/吨，现货升贴水-106美元/吨。  

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 1月 26日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-50美元/干吨，现货精炼

费（RC）-5.18美分/磅。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存15.69万吨，较上期增加5223吨。截至1月29日，上

海保税区铜库存9.89万吨，较上期减少0.14万吨。LME铜库存17.61万吨，较上

期+2150吨。COMEX铜库存57.51万短吨，较上期增加3412短吨。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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