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资讯早间报 

发布日期：2026/1/28 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. COMEX黄金期货上涨 1.91%报 5179.60 美元/盎司，COMEX白银期货跌 2.73%报

112.34美元/盎司。市场对美联储政策不确定性及降息阻力的担忧，叠加各国央

行持续增持黄金储备，支撑黄金需求，推动金价上涨。 

 

2. 国际油价集体上涨，美油主力合约涨 3.2%报 62.57 美元/桶，布油主力合约

涨 2.98%报 66.71 美元/桶。原油价格升至去年 10月份以来最高水平，美国总统

特朗普宣称在伊朗附近的军事存在正在增强。交易员关注席卷美国大范围地区的

冬季风暴的影响，美元走弱也提升大宗商品的吸引力。 

 

3. 伦敦基本金属涨跌参半，LME期锡涨 1.17%报 54865美元/吨，LME期铝涨 0.75%

报 3212.5 美元/吨，LME 期锌涨 0.48%报 3358.5 美元/吨，LME 期铅跌 0.49%报

2028 美元/吨，LME 期铜跌 1.33%报 13024 美元/吨，LME 期镍跌 1.55%报 18235

美元/吨。 
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4. 国内期货主力合约涨跌不一，沥青涨超 1%，棕榈油、豆油、聚丙烯、丙烯小

幅上涨。跌幅方面，BR橡胶跌超 2%，焦炭、焦煤、短纤液化气跌超 1%。 

 

重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 据国家统计局，2025 年全国规模以上工业企业实现利润总额 73982.0 亿元，

比上年增长 0.6%。采矿业实现利润总额 8345.1 亿元，比上年下降 26.2%；制造

业实现利润总额 56915.7 亿元，增长 5.0%；电力、热力、燃气及水生产和供应业

实现利润总额 8721.2 亿元，增长 9.4%。 

 

2. 国家统计局公布 2025 年全国规模以上工业企业利润。2025 年，黑色金属冶

炼和压延加工业利润比上年增长 3.0倍，有色金属冶炼和压延加工业增长 22.6%。 

 

3. “美联储传声筒”Nick Timiraos：美联储官员本周预计将自去年 9月连续三

次降息以来首次维持利率不变。 

 

4. ADP周度就业报告显示，截至 2026年 1月 3日的四周里，私人部门雇主平均

每周增加 7750个就业岗位。美国私人部门就业增长连续第三周小幅下降。 

 

5. 美国总统特朗普表示，他认为美元贬值幅度并不大，称美元“表现良好”，

并预计货币价值会有波动。当记者问他是否担心美元贬值，特朗普称：“不，我

认为美元表现很好。我希望回归自身应有的水平，这是合理的做法。”特朗普还

暗示他可以操控美元汇率，他说：“我可以让它像悠悠球一样涨跌。 
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【能化期货】 

 

1. 印度石油公司高管表示，印度石油公司将在 2027 财年至少从巴西购买 2400

万桶石油，而 2026 财年为 1800万桶。 

 

2. 印度国有天然气公司 GAIL CEO 表示，印度将在未来几年内将天然气管道长

度从目前的 2.5万公里扩展至约 3.5万公里。 

 

【金属期货】 

 

1. 总部位于毛里求斯的锡矿商 Alphamin Resources 近日宣布，其位于刚果民主

共和国东部的 Bisie 矿 2025年总产量达到 18576吨锡精矿，创历史新高。 

 

2. 据 SMM消息，华东地区某大型再生铅冶炼企业因重污染天气频发、原料供应

紧张、行情亏损严重等因素，已于上周末（2026年 1月 25日）全面停产，在此

期间，企业将有序进行铅锭销售和设备维护工作。具体复产日期企业将观望后续

行情走势而定。 

 

3. 据外媒报道，赞比亚矿业部在一份声明中称，该国 2025年铜产量约为 890346

吨，较 2024年的 825513吨增长 8%。 

 

4. 香港特区政府表示，2025年 12月香港向中国内地黄金出口总量为 28.014吨，

11月份为 30.22吨。2025年 12月香港对中国内地黄金净出口量为 12.205公吨，

11月份为 16.16公吨。 

 

5. 上海期货交易所发现 3 组 18 名客户在锡、白银期货品种交易中涉嫌未申报

实际控制关系，根据《上海期货交易所交易规则》《上海期货交易所实际控制关

系账户管理办法》的相关规定，决定对上述客户在锡、白银期货品种上采取限制

开仓 1个月以及限制出金的监管措施。 
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6. 据阿拉丁（ALD）跟踪，山西 1月流拍了两宗铝土矿探矿权，分别为长治市沁

源县南坪区块与吕梁市临县刘家庄区块。 

 

7. 据 Mysteel 消息，1月 26日晚间，佛山诚德冷轧不锈钢产线全部停机，预计

开机时间在 3 月初。受此影响，3 月之前钢厂无新货，春节前将以出库存为主。

主要影响 201为主，月产均量约 4~5万吨左右。 

 

8. 广期所公告，近期，1 组 8 名客户涉嫌未按规定申报实际控制关系，在碳酸

锂期货相关合约开仓交易数量超过交易所规定的交易限额。根据《广州期货交易

所风险管理办法》有关规定，交易所决定对上述客户采取限制开仓、限制出金的

监管措施。 

 

9. Capstone Copper Corp.就其位于智利的 Mantoverdemine矿山运营受阻情况

回应了近期媒体报道。公司表示，正在寻求司法支持，以重新取得淡化厂的进入

权限，恢复供水并尽快重启矿山运营。同时，Capstone Copper 仍愿与 Union#2

进行对话，通过合法、建设性的方式推动问题解决，并强调公司将持续坚持诚信、

透明及负责任的采矿标准。 

 

【黑色系期货】 

 

1. Mysteel卫星数据显示，2026年 1月 19日-1月 25日期间，澳大利亚、巴西

七个主要港口铁矿石库存总量 1168.9 万吨，环比下降 4.7 万吨，小幅回落。目

前库存量略低于年初以来的平均水平。 

 

2. 据 Mysteel 全国电弧炉钢厂调研，初步梳理 39 家电弧炉钢厂春节停复产计

划，整体呈现出“停产前缓后快、复产谨慎延后”的鲜明特征。 

 

3. 伊金霍洛旗矿山安全监管局发布公告，内蒙古丹蒙得煤业有限责任公司因存

在重大安全隐患，我局对该矿作出责令停产整顿 2日的行政处罚决定。依据《煤

矿安全生产条例》（国务院令第 774号）第四十九条规定，现予以公告。 
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【农产品期货】 

 

1. 据外媒报道，基于美国农业部压榨周报的计算结果显示，截至 2026 年 1 月

23日当周，美国大豆压榨利润为每蒲 2.92 美元，比一周前增长 2.82%。 

 

2. 国家发展和改革委员会价格监测中心最新数据显示，截至 2026年 1月 14日，

生猪价格为 12.95 元/公斤，玉米价格为 2.30 元/公斤，猪粮比价为 5.63。与

2026年 1月 7日相比，生猪价格上涨了 2.21%，玉米价格持平，猪粮比价上涨了

2.18%。 

 

3. 中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2026年第 4周末，国内棕榈油库存总

量为 69.53 万吨，较上周的 67.76万吨增加 1.77万吨；合同量为 3.78万吨，较

上周的 3.92万吨减少 0.14万吨。 

 

4. 据 Wind 数据，截至 1 月 27 日，全国豆油港口库存为 89.2 万吨，1 月 20 日

豆油港口库存为 93.4 万吨，环比减少 4.2 万吨。 

 

5. 据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 1 月 1-25 日棕榈油出口

量为 746745 吨，较上月同期出口的 824276 吨减少 9.41%。 

 

6. 巴西全国谷物出口商协会(Anec)表示，巴西 1月大豆出口料为 323万吨，低

于上周预估的 379 万吨。巴西 1月豆粕出口料为 178万吨，低于上周预估的 182

万吨。巴西 1月玉米出口料为 339万吨，上周预估为 345万吨。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、周二 A 股震荡上涨，上证指数收涨 0.18%报 4139.9 点，深证成指涨 0.09%，

创业板指涨 0.71%，万得全 A涨 0.14%，市场成交额萎缩至 2.92 万亿元，上日成

交 3.28 万亿元。盘面上，贵金属板块大涨，紫金矿业、湖南黄金、四川黄金再

创历史新高。算力硬件产业链走强，商业航天、太空光伏题材局部上涨。生物疫

苗题材回调。 

 

2、恒生指数收涨 1.35%报 27126.95 点，恒生科技指数涨 0.5%，恒生中国企业指

数涨 1.07%。AI 概念、保险、黄金板块领涨，紫金矿业刷新历史新高，MINIMAX

涨超 26%；半导体板块走高。南向资金净卖出 6.35亿港元。 

 

3、就港股 IPO 保荐机构市场高度集中，导致申报文件粗制滥造等情况，香港证

券及期货专业总会建议，将保荐人负荷管理“明文化”，引入基于保荐人团队核

心人员数量与经验的“同时承办项目上限”指引，或将项目负荷与合规记录挂钩。 

 

4、安踏全球化版图再落一子。安踏体育发布公告称，公司已与法国皮诺家族旗

下投资公司 Artémis 签订协议，拟以 15.06 亿欧元（约合 122.8 亿元人民币）

现金，收购德国运动品牌彪马（PUMA）29.06%的股权。若交易完成，安踏将成为

PUMA单一最大股东。 

 

5、中国基金业协会发布公募基金业绩比较基准要素库，现阶段主要纳入股票指

数，分为一类库和二类库。主动管理型公募基金投资于境内 A股市场、港股市场

的资产，可以从基准库中选取基准要素。 

 

6、资源品 LOF 限购升级。易方达黄金主题 LOF公告，1月 28日起暂停 A类份额

申购及定期定额投资业务。华安基金公告，自 1 月 28 日起暂停石油基金 LOF 的

大额申购及大额定投业务，单日申购限额下调至 10元。 
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➢ 产业 

 

1、据央行统计，2025 年四季度末人民币房地产贷款余额 51.95 万亿元，全年减

少 9636 亿元；房地产开发贷款余额 13.16 万亿元，全年减少 3575 亿元；个人住

房贷款余额 37.01 万亿元，全年减少 6768 亿元。 

 

2、新修订的《药品管理法实施条例》公布，自 5月 15 日起施行。此次修订是条

例施行 23 年来的首次全面修订，修改的条款达到 90%以上。条例支持创新，首

次引入儿童用药品、罕见病药品市场独占期制度，设立突破性治疗药物等药品加

快上市注册机制。 

 

3、国内首例因“AI 幻觉”引发的侵权案一审判决出炉，杭州互联网法院驳回原

告诉求。原告梁某用 AI查询高校信息遭误导，AI曾承诺“若有误赔偿 10万元”，

于是起诉索赔。判决明确，AI 不具民事主体资格，其“赔偿承诺”不具法律效

力，且平台无过错。 

 

4、中国首个星际航行学院——中国科学院大学星际航行学院正式揭牌成立，学

院将聚焦星际推进、深空通信导航、空间科学等前沿领域，提供沉浸式培养环境，

培育国家深空探测战略所需的紧缺复合型人才。 

 

5、国家发改委等三部门联合印发通知，进一步完善殡葬服务收费政策，促进殡

葬服务合理定价、规范收费，推动殡葬行业回归公益属性，健康规范发展。 

 

6、银行理财市场 2025 年大幅增逾 3.3 万亿元之际，中小银行自营理财面临规

模压降或进入彻底清退的倒计时。银行业理财登记托管中心近日披露的数据显示，

去年银行机构自营理财压降逾 1万亿元。截至去年末，银行机构理财产品（即自

营理财）存续规模为 2.58万亿元，同比下降 29.12%，降幅约 1.06 万亿元。 
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7、江苏省南京市日前出台推动经济高质量发展一揽子政策，其中明确，推动既

有库存商品房全部纳入房票超市，推行“全城通兑”和“电子房票”，满足被征

收群众安置需求。 

 

8、我国科研团队成功研制出中心磁场强度达 35.6 特斯拉的全超导用户磁体，相

当于地磁场的 70 多万倍，刷新了全超导用户磁体的现有纪录。全超导磁体在先

进科学仪器、高端医疗装备、能源交通等领域应用潜力巨大。 

 

9、进入 2026年，国内电力行业迎来一场意义深远的市场化变革，“取消固定分

时电价”成为行业热点话题。截至目前全国已有 11 个省市发布相关通知，提及

对入市用户不再执行政府核定的固定分时电价，其中 9地已明确落地取消政策。 

 

➢ 海外 

 

1、根据美国普查局最新数据，由于移民大幅放缓，去年美国人口增长明显降温。

数据显示，截至 2025 年 7 月 1 日的一年里，美国人口仅增加 180 万人，增幅为

0.5%，总人口接近 3.42亿。这是自 2021 年以来最慢的增长速度，既反映出移居

美国的移民减少，也反映出离开美国的人数增多。 

 

2、美国总统特朗普称，鉴于韩国方面尚未通过该项“具有历史意义的贸易协议”，

他已决定将对韩国汽车、木材、制药产品以及其他对等关税项目的税率从 15%上

调至 25%。 

 

3、欧盟与印度达成自由贸易协定。印度将对欧盟 96.6%的商品取消或下调关税，

其中汽车关税将从 110%逐步降至 10%，葡萄酒关税从 150%逐步下调至 20%。欧盟

将在 7年内对从印度进口的 99.5%商品取消或降低关税。 

 

4、欧盟正式启动各成员国政府卫星通信计划，汇集了 27 个欧盟成员国政府拥有

的卫星的现有通信能力。另外，欧盟下一代卫星互联网星座 IRIS2 将在 2029 年

开始提供初步服务，该星座规划由近 290 颗卫星组成。 
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5、世界大型企业联合会发布数据显示，受地缘政治紧张、生活成本高企以及贸

易战等因素影响，美国 1 月消费者信心指数环比下降 9.7 点，降至 84.5，创 2014

年以来新低。 

 

6、耶鲁大学宣布扩大助学金计划，从 2026 年秋季开始，家庭年收入不超过 20

万美元的学生可以免学费入学。被录取的学生，如果其家庭年收入不超过 10 万

美元，则无需支付任何费用。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.83%报 49003.41点，标普 500指数

涨 0.41%报 6978.6 点，纳指涨 0.91%报 23817.1 点。联合健康集团跌超 19%，

耐克跌近 3%，领跌道指。万得美国科技七巨头指数涨 1.11%，亚马逊、微软涨

超 2%，苹果、英伟达涨超 1%。纳斯达克中国金龙指数收涨 0.48%，虎牙涨超

19%，金山云涨超 8%。科技股表现强劲带动纳指和标普上涨，道指受金融等板

块拖累下跌。 

 

2、欧洲主要股指涨跌不一，德国 DAX指数跌 0.07%报 24916.7点，法国 CAC40

指数涨 0.27%报 8152.82 点，英国富时 100 指数涨 0.58%报 10207.8 点。印度和

欧盟达成自由贸易协定，同时一系列乐观的企业财报也提振了市场情绪。 

 

3、亚太主要股指收盘全线上涨。日经 225 指数上涨 0.85%报 53333.54 点，半

导体板块反弹，爱德万测试大涨近 6%。韩国综合指数大涨 2.73%报 5084.85

点，续创历史新高，三星电子、SK海力士等科技巨头股价表现强劲。 

 

4、波音 2025 年第四季度营收同比增长 57%至 239.5 亿美元，并连续第二个季

度录得正自由现金流，调整后每股收益创十多年来单季新高。第四季度飞机交

付量同比大增 181%至 160架，积压订单飙升至创纪录的 6820亿美元。 
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5、通用汽车 2025 年第四季度营收同比下滑 5.1%至 452.9 亿美元，略低于市场

预期；调整后每股收益 2.51 美元，高于预期。通用汽车预计，2026 年调整后

每股收益 11-13美元，公司将启动 60亿美元股票回购计划。 

 

6、联合包裹 2025 年第四季度合并收入为 245 亿美元，营业利润为 26 亿美

元，业绩超出华尔街预期。继 2025年裁员 4.8万人之后，公司计划今年再裁减

3万个岗位。 

 

7、谷歌将开发者计划高级权益直接整合到谷歌人工智能专业版（Google AI 

Pro）和谷歌人工智能至尊版（Google AI Ultra）订阅服务中。 

 

➢ 商品 

 

1、上期所、广期所分别发布公告显示，3 组 18名客户在锡、白银期货交易中

涉嫌未申报实际控制关系并超限开仓，1 组 8名客户在碳酸锂期货交易中涉嫌

未申报实际控制关系并超限开仓，被限制开仓及出金。同时，上期所还对 9组

实际控制关系账户限制开仓。 

 

2、花旗发布最新年度商品展望报告称，黄金已从“成本定价”转向由财富再

配置与供给刚性决定，在牛市情景下或上探 6000 美元/盎司。德意志银行认

为，美元走弱、供需结构性失衡以及地缘政治风险将大概率在今年推升黄金涨

至 6000 美元/盎司。 

 

3、COMEX 黄金期货上涨 1.91%报 5179.60 美元/盎司，COMEX 白银期货跌 2.73%

报 112.34 美元/盎司。市场对美联储政策不确定性及降息阻力的担忧，叠加各

国央行持续增持黄金储备，支撑黄金需求，推动金价上涨。 

 

4、国际油价集体上涨，美油主力合约涨 3.2%报 62.57 美元/桶，布油主力合约

涨 2.98%报 66.71 美元/桶。原油价格升至去年 10月份以来最高水平，美国总

统特朗普宣称在伊朗附近的军事存在正在增强。交易员关注席卷美国大范围地

区的冬季风暴的影响，美元走弱也提升大宗商品的吸引力。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

 

5、伦敦基本金属涨跌参半，LME期锡涨 1.17%报 54865美元/吨，LME期铝涨

0.75%报 3212.5美元/吨，LME期锌涨 0.48%报 3358.5美元/吨，LME期铅跌

0.49%报 2028美元/吨，LME 期铜跌 1.33%报 13024 美元/吨，LME 期镍跌 1.55%

报 18235 美元/吨。 

 

➢ 债券 

 

1、中国债市偏弱震荡，利率债收益率普遍上行，幅度均在 1bp 左右，30 年期

国债活跃券较为疲软；国债期货多数收平，30 年期主力合约跌 0.33%。央行开

展 4020 亿元逆回购操作，净投放 780亿元，税期扰动消退，银行间市场资金面

有所改善，DR001 加权平均利率下行约 5bp 至 1.36%附近。 

 

2、万科债务化解取得重大进展，“22 万科 MTN004”“22 万科 MTN005”两笔

合计 57亿元中期票据，展期议案均获通过。与此同时，万科第一大股东深铁集

团向其提供不超过 23.6亿元借款，专项用于偿还公司公开市场债券本金与利

息。 

 

3、美债收益率涨跌不一，2年期美债收益率涨 0.64个基点报 3.596%，3年期

美债收益率跌 0.55 个基点报 3.646%，5年期美债收益率跌 24.80 个基点报

3.573%，10年期美债收益率涨 2.79个基点报 4.243%，30年期美债收益率涨

5.60个基点报 4.860%。 

 

➢ 外汇 

 

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.9576，较上一交易日下跌 4 个基点，

夜盘收报 6.9545。人民币对美元中间价报 6.9858，较上一交易日调贬 15 个基

点。 

 

2、纽约尾盘，美元指数跌 1.34%报 95.7455，跌至近四年新低。非美货币集体上

涨，欧元兑美元涨 1.33%报 1.2038，英镑兑美元涨 1.24%报 1.3847，澳元兑美元
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涨 1.37%报 0.7011，美元兑日元跌 1.31%报 152.193，美元兑加元跌 0.96%报

1.3577，美元兑瑞郎跌 2%报 0.7615，离岸人民币兑美元涨 156.2个基点报 6.9336。

特朗普释放美元贬值信号。 

 

3、日本财务大臣片山皋月表示，如有必要，将与美国当局密切协调，对汇率波

动采取适当行动。上周五，纽约联储曾向多家机构询问美元/日元报价，令市场

对美日可能联合干预的预期升温。 
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