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【冠通期货研究报告】

软商品日报：溢价回落，注意支撑

发布日期：2026 年 1 月 27 日

棉花：新疆棉库存下降，加工企业积极销售，现货基差坚挺，下游棉纱品种

延续分化表现，中高支纱订单稳定，低支纱偏弱运行。整体看，短期市场基本面

驱动有限，价格跟随市场情绪波动，或将延续区间震荡态势。棉企库存较为充裕，

积极报价促销，纺企逢下跌点价增加，上涨过程中成交有所减少，年前补库进入

最后阶段，局部成交略增。下方空间相对有限，短期偏调整看待为主。

白糖：北半球主产国进入生产高峰期，增产预期背景下，国际糖市短期基本

面变化有限，若无其他因素指引，预计将继续维持 14.5~15.5 美分/磅区间震荡。

巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 1月前四周出口糖和

糖蜜173.76万吨，日均出口量为10.86万吨。2025年1月，巴西糖出口量为206.22

万吨，日均出口量为 9.37 万吨。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 3997 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 5077 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1443 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 363 元/吨。

经过又一轮下跌，市场逐渐接近南方蔗糖厂压榨成本，进口糖方面，配额外

进口成本目前和盘面差距不大，下方空间逐渐缩窄，注意在产业进入亏损边缘时

候可能出现的逻辑变动。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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