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行情分析

1月4日，欧佩克+发布声明，决定维持2025年11月初制定的产量计划，在2026年2月和3月继续暂停增产。原油需求淡季，EIA数

据显示，美国原油库存累库幅度超预期，同时汽油库存累库幅度继续超预期，整体油品库存继续增加。美国原油产量小幅减少，仍

位于历史最高位附近。美国能源部长赖特在世界经济论坛上呼吁将全球石油产量提高1倍以上，以满足不断增长的需求并防止能源

贫困。近期国际货币基金组织将2026年世界经济增速上调0.2个百分点，寒冷天气推动柴油取暖需求，需求担忧有所缓解。不过，

全球原油浮库高企，原油仍是供应过剩格局，EIA最新的1月月报上调了2026年原油供应过剩幅度。雪佛龙正加大对于委内瑞拉原油

的运输。目前委内瑞拉对于全球原油供需影响不大。美国财政部23日宣布针对伊朗实施新一轮制裁措施，涉及多家与石油相关的公

司和多艘油轮。目前美国并未排除采取军事行动的可能性，美航母打击群已抵达中东地区，伊朗官员称伊武装力量已进入全面戒备

状态，伊朗地缘风险再次升温，伊朗原油产量较大，关注伊朗局势，另外，泽连斯基表示，乌美俄在阿联酋会谈富有建设性，美国

财政部长贝森特暗示，美方可能会取消部分针对印度的额外关税，关注俄乌和谈。特朗普表示，美国预计将获得对格陵兰岛上美军

基地所在区域的“主权”，并称相关谈判“进展顺利”。但格陵兰方面已表示反对。哈萨克斯坦油田暂时停产，CPC3号SPM推迟复

产，预计原油价格震荡整理。
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油价震荡上行
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近期国际货币基金组织将2026年世界经济增
速上调0.2个百分点，寒冷天气推动柴油取暖需求，
需求担忧有所缓解。加上美官员披露美航母打击
群已抵达印度洋，伊朗官员称伊武装力量已进入
全面戒备状态，伊朗局势再次升温，原油价格震
荡上行。

SC原油日K线

布伦特原油日K线
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原油供给端
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 OPEC最新月报显示OPEC 11月份原油产量下调2.1万桶/日至2845.9万桶/日，其2025年12月产量环比增加10.5万桶/日至2856.4万桶/日。
 美国原油产量1月16日当周减少2.1万桶/日至1373.2万桶/日，美国原油产量位于历史最高位附近。
 美国能源部长赖特在世界经济论坛上呼吁将全球石油产量提高1倍以上，以满足不断增长的需求并防止能源贫困。
 美国战略石油储备（SPR）库存环比增加80.6万桶至4.145亿桶，为2022年9月30日当周以来最高，连续26周增加。
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央行降息
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美元指数走势

 美国总统特朗普对全球资产管理巨头贝莱德的高管里克·里德尔的公开称赞，让这位华尔街资深人士迅速跃升为美联储继任主席的热门人选。
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欧美成品油表现
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 美国、欧洲汽油裂
解价差分别上涨0.5
美元/桶、4美元/桶；
美国、欧洲柴油裂
解价差分别上涨2.5
美元/桶、4美元/桶。
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美国汽柴油产量
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 根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四
周平均供应量减少至1994.6万桶/日，较去年
同期减少1.68%，由较去年同期偏高转为较去
年同期偏低。其中汽油周度产量环比减少
5.66%至783.4万桶/日，四周平均产量在821.8
万桶/日，较去年同期减少0.57%；柴油周度产
量环比减少13.96%至352.4万桶/日，四周平均
产量在354.9万桶/日，较去年同期减少1.14%，
汽柴油均环比回落，带动美国原油产品单周供
应量转而环比减少3.98%。
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数据来源：EIA, 冠通研究



美国原油库存
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 1月23日凌晨，美国EIA数据显示，美国截至1月16日当周原油库存
增加360.2万桶，预期为增加113.1万桶，较过去五年均值高了
3.24%；汽油库存增加597.7万桶，预期为增加170.5万桶；精炼油
库存增加334.8万桶，预期为减少16.2万桶；取暖油库存增加27.9
万桶，预期为减少74.5万桶。库欣原油库存增加147.8万桶。EIA
数据显示，美国原油库存累库幅度超预期，同时汽油库存累库幅
度继续超预期，整体油品库存继续增加。
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地缘风险

 美国财政部23日宣布针对伊朗实施新一轮制裁措施，涉及多家与石油和天然气相关的公司和多艘油轮。
 当地时间1月25日，伊朗议会国家安全与外交政策委员会成员穆赫辛尼·萨尼在接受采访时表示，针对敌方当前的军事部署，伊朗武装力量已进入全面戒备状态。以色

列国防军北方司令部司令拉菲·米洛表示，鉴于地区紧张局势持续升温，以军正为美国可能对伊朗采取军事行动后引发的连锁反应做准备，并已进入高度戒备状态。
 消息人士称，此次会谈总体以建设性方式结束。在政治小组层面，双方立场分歧依旧明显。乌克兰方面坚持，领土问题应至少以当前接触线为基础展开讨论；俄罗斯方

面则继续主张乌克兰应从顿涅茨克地区未被占领的区域撤出部队。消息人士称，相比之下，军事小组讨论取得一定进展。各方就是否需要部队脱离接触、停火和停止冲
突行动的监督机制、设立停火监督与协调中心等问题进行了讨论，并同意在下一轮会谈前准备相关术语定义文件。有美国官员透露，预计下一轮俄美乌三方会谈将于2
月1日在阿联酋阿布扎比举行。

 特朗普表示，美国预计将获得对格陵兰岛上美军基地所在区域的“主权”，并称相关谈判“进展顺利”。但格陵兰方面已表示反对，称主权问题是“不可逾越的红线”。
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