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大豆：国内大豆现货市场价格走势稳中偏强，其中东北产区现货价格平稳运

行，基层农户要价持稳，多数贸易主体随缘收购、消耗库存维持老客户，多平台

大豆拍卖不间断进行吸引贸易主体关注，整体成交良好，市场春节前有补库需求，

但都多方询价、寻求低价豆源，贸易主体提价出货困难。预估大豆延续震荡走势。

玉米：玉米市场看涨情绪持续升温，期现价格同步上涨，市场价格处于高位

运行。年关临近，传统售粮窗口逐步收窄，基层挺价惜售情绪出现松动，中储粮

持续投放拍卖粮源，下游节前备货有序推进，部分企业呈现补涨行情。不过，随

着政策性粮源投放规则调整，成交数量显著提升，叠加下游企业逐步达到安全库

存水平，继续提价意愿减弱，短期上涨行情有望趋缓。建议节前宽幅震荡看待，

不过如存在较大回落调整，仍可考虑逢低买入。

鸡蛋：最近鸡蛋价格飙升，标志着蛋鸡养殖行业逐步走出低谷，迎来盈利修

复的关键转折点。这一变化不仅缓解了养殖户的资金压力，更重塑了市场信心。

不过价格反弹再次使得近期涨价老鸡淘汰又在犹豫，新增降和延淘增似乎在平衡

着供应，涨价后库存又开始出现。市场不断在淘鸡和犹豫中不断撕扯，最近又出

现冲高的小幅回落，暂无明显驱动，不过因为目前存栏量边际较去年下半年略有

改善，不建议过度看空。

生猪：据国家统计局：2025 年末能繁母猪存栏 3961 万头，减少 116 万头，

下降 2.9%，目前为正常保有量的 101.6%；其中 2025 年 10 月母猪存栏 3990 万头。

生猪出栏：2025 年全国生猪出栏 71973 万头，比上年增加 1716 万头，增长 2.4%。

生猪存栏：2025 年末全国生猪存栏 42967 万头，比上年末增加 224 万头，增长

0.5%。

在 2025 年末生猪存栏仍然高于去年同期，这意味着生猪去产能仍然在路上，

预估春节前后现货供应仍然庞大，需求也有所抬头，但是对应供应增加预估近月

和现货难以呈现持续上涨。远月需要关注近两月的产能去化，以及可繁殖母猪数

量，以完成对下半年的生猪供应提供理论支撑。
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