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油粕日报：美国 45Z 生物燃料政策加快落地

发布日期：2026 年 1 月 26 日

豆粕：USDA 出口销售：截至 2026 年 1 月 15 日，2025/26 年度迄今美国对华

大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售量）为 942.0 万吨，比去年同期的

2007.1 万吨降低 53.1%，一周前减少 57.7%。2025/26 年度迄今美国大豆销售总

量为 3303 万吨，高于前一周的 3064 万吨，比去同期的 4217 万吨减少 21.7%，

一周前减少 24.7%。

1 月份到港预计在 600-630 万吨，市场对一季度供应仍有担忧：一是一季度

到港进口大豆进入市场的节奏，而是国储大豆拍卖重启后，拍卖大豆的入库、压

榨节奏将影响市场实际供应。而 1月份进口大豆到港量预计减少，可能会限制油

厂的开机积极性。另一方面，春节前的备货需求会加速豆粕等产品的库存消耗，

从而对压榨形成一定支撑。

近月供应仍然存在一定缺口，但是相对去年缺货的极端情况预估发生概率偏

小，对于春节前后现货节奏仍然不清晰，近月豆粕预估震荡偏强运行，而远月合

约因为美国生物燃料政策加快落地而略微走强，美国生物燃料政策可能某种程度

弱化美豆的过剩，但是无法提供长期的向上驱动，南美大豆丰产带来的压力仍然

较大。建议现货头寸较多的考虑利用价格反复洗基差，盘面宽幅震荡看待。

油脂：贸易消息人士：头号植物油进口国印度取消了 3.5 万至 4万吨巴西和

阿根廷的豆油订单，原定 2月份以及 4至 7月份交付。预计取消的豆油订单总量

将超过 5万吨。因为卢比汇率跌至历史新低，导致国产豆油与进口豆油之间的价

差进一步扩大。另外有消息称美国 45z 生物燃料政策将于近期落地，为美豆油带

来显著支撑。

据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 1 月 1-25 日棕榈油出口量为

1099033 吨，较上月同期出口的 1017897 吨增加 7.97%。据马来西亚棕榈油协会

（MPOA）发布的数据，马来西亚 1月 1-20 日棕榈油产量预估减少 14.43%，其中

马来半岛减少 14.29%，沙巴减少 11.12%，沙捞越减少 23.21%，婆罗洲减少 14.6%。

周末特朗普对加拿大发出关税威胁，称如果加拿大与有关国家“达成协定”，

将对进入美国的加拿大商品征收 100%的关税。最新消息显示，加拿大方面澄清

目前并未与中国达成任何自由贸易协定，当前协议仅限于现有美墨加协定框架内

的电动汽车关税、农业和渔业。短期继续关注加方对外言论，虽然概率较小，仍

需谨防中加经贸关系再度有变。

美生物燃料政策加快落地为美豆油带来显著支撑，而从马棕的产量和出口数

据看仍然在去库存周期内，印度减少豆油采购势必增加棕榈油需求，而菜油在周

末美国威胁后出现明显补涨。总的来说，油脂板块仍然处于上涨趋势中，延续偏

强看待。
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