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【冠通期货研究报告】 

焦煤日报：冬储进程放缓，基本面无好转  

发布日期：2026年 1月 22日  

【行情分析】 

焦煤低开低走，日内收涨。供应端，蒙煤近两日通关数量高涨，位于近年

来同期高位水平，国内据 Mysteel统计 523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率

为 89.33%，环比增加 0.86%。焦煤年前停产企业多发复工，国内产量有增长，

原煤日均产量达到 199.44万吨。本期焦煤矿山库存转为累库，周度环比增加

1.98万吨，上周焦化企业累库 61.17万吨，钢厂累库 4.47万吨，冬储补库进

程放缓，库存下沉进度放慢。焦化企业吨焦利润继续下探，本周焦炭一轮提涨

博弈中，关注落地情况。下游铁水产量环比减少 0.47%，周度产量 228.01 万吨

处于冬储时期，预计对原料端采购依然有增加。内蒙古包钢板材厂爆炸事故已

造成 9人遇难，另有 1名失联人员的相关情况正在进一步确认核实中，对于是

否影响其他钢厂产能产量仍需确认，今日宏观环境及技术性反弹推涨焦煤价

格，但基本面目前偏弱，情绪消化后，预计盘面低位震荡为主，关注年前煤矿

端政策情况。 

 

【现货数据】  

现货方面：山西市场（介休）主流价格报价 1280元/吨，较上个交易日持平，

蒙 5#主焦原煤自提价 1018元/吨，较上个交易日-17元/吨。  

基差方面：主力合约期货收盘价 1131.5 元/吨，山西介休基差 148.5 元/吨，

较上个交易日-2.5 元/吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

 

【基本面跟踪】 

供应数据：1月 17 日-1月 23日当周，国内 523家样本矿山炼焦煤开工率

89.33%，环比+0.86 个百分点；精焦煤日均产量 77.01万吨，环比+0.16万

吨。 

 

数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

需求数据： 1月 9 日-1月 16日当周，下游独立焦企日均产量 63.45 万吨，环

比-0.12 万吨；247 家钢厂焦炭日均产量 46.72 万吨，环比-0.16万吨。247家

钢厂日均铁水产量 228.01万吨，环比-1.49 万吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 
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