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甲醇日报：静待库存拐点

发布日期：2026 年 1 月 21 日

【基本面分析】

库存方面：截至 2026 年 1 月 14 日，中国甲醇港口库存总量在 144.03 万吨，

较上一期数据减少 9.69 吨。其中，华东地区去库，库存减少 8.44 万吨；华南地

区去库，库存减少 1.25 万吨。本周甲醇港口库存大幅去库，主要基于卸货总量

不大，周期内显性外轮卸货 9.61 万吨，非显性计入 12.5 万吨。江苏沿江主流库

区提货尚可，江浙其他社会库提货表现较为一般，虽浙江继续新增终端停车，但

卸货较少背景下库存明显下降。本周华南港口库存继续去库。广东地区周内少量

进口及内贸抵港，主流库区提货量平稳，库存呈现去库。福建地区进口及内贸补

充供应，下游按需消耗下，库存波动不大。

【宏观面分析】

国家发改委：将研究制定出台 2026 年—2030 年扩大内需战略实施方案。

财政部等多部门：实施中小微企业贷款贴息政策。设立 5000 亿元民间投资

专项担保计划额度，分两年实施。将个人消费贷款财政贴息政策实施期限延长至

2026 年底。2026 年财政部门将“硬核”支持稳就业、稳企业、稳市场、稳预期。

【期现行情分析】

期货盘面维持震荡走势，日线级别的 60 日均线支撑并未有效突破，短期仍

需重点关注。在一季度出现库存拐点可能性较大，可以适当关注回落之后的买入

机会。当前甲醇处于低估值状态，整体节奏上比较容易出现低位反弹行情。近期

宏观方面消息频出，重点观察情绪变化。
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