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大豆：东北产区大豆现货价格整体持稳，高蛋白大豆供应偏紧，部分区域 39%

蛋白含量的商品豆价格维持在 2.2 元/斤附近。上周中储粮组织的两场国产大豆

购销双向竞价交易均全部成交。市场需求仍有一定支撑，不过国产大豆和进口大

豆盘面价差超 800 元/吨，处于历史偏高水平，如果国产大豆价格进一步走强，

价差继续扩大，国产大豆食用或油用压榨需求将会受到影响。预估大豆延续震荡

走势。

玉米：国内玉米市场在价格处于阶段性高位的背景下，政策性粮源投放力度

显著加大。其中节后首周，进口玉米与内贸玉米协同发力，单周释放流动性超 70

万吨。尽管如此，现货市场依然反应平淡，期现价格延续上涨态势，调控部门因

此持续加大投放力度。继内蒙古分公司率先加大投放后，中储粮吉林分公司于 1

月 15 日、16 日接力投放 1.599 万吨和 7.1025 万吨，但成交率仅为 20%和 29%，

表现偏低。不过这并未动摇调控决心—-上周进一步投放 7.1853 万吨，并将拍卖

底价下调至 2200 元/吨，成交率随即回升至 77%，成交均价 2216 元/吨，仅小幅

溢价 14 元/吨。从抛储成交上看，短期供应存在一定压力，春节前上方空间相对

狭窄，而一旦价格偏低又存在较强买盘，建议节前宽幅震荡看待，不过如存在较

大回落调整，仍可考虑逢低买入。

鸡蛋：随着价格飙升，至 1 月 18 日每斤盈利已转正至 0.6 元，标志着蛋鸡

养殖行业逐步走出低谷，迎来盈利修复的关键转折点。这一变化不仅缓解了养殖

户的资金压力，更重塑了市场信心。不过价格反弹再次使得近期涨价老鸡淘汰又

在犹豫，新增降和延淘增似乎在平衡着供应，涨价后库存又开始出现。市场不断

在淘鸡和犹豫中不断撕扯，暂无明显驱动，不过因为目前存栏量边际较去年下半

年略有改善，不建议过度看空。

生猪：据国家统计局：2025 年末能繁母猪存栏 3961 万头，减少 116 万头，

下降 2.9%，目前为正常保有量的 101.6%；其中 2025 年 10 月母猪存栏 3990 万

头。生猪出栏：2025 年全国生猪出栏 71973 万头，比上年增加 1716 万头，增长

2.4%。生猪存栏：2025 年末全国生猪存栏 42967 万头，比上年末增加 224 万头，

增长 0.5%。

当前生猪供应端正处于产能优化与区域重构的阶段。能繁母猪存栏量的适度
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调减为中长期供需平衡奠定基础，区域集中度的提升和出栏节奏的波动，意味着

市场仍将面临短期结构性压力。随着政策引导与市场机制的共同作用，2026 年

生猪供应格局有望逐步走向再平衡。
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