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行情分析

EIA月报将2026年WTI原油价格上调0.79美元/桶至52.21美元/桶；将2026年全球石油需求从此前预测的1.052亿桶/日下调至

1.048亿桶/日，将2026年全球石油产量从此前预测的1.074亿桶/日上调至1.077亿桶/日。

1月4日，欧佩克+发布声明，决定维持2025年11月初制定的产量计划，在2026年2月和3月继续暂停增产。原油需求淡季，EIA数

据显示，美国原油库存超预期累库，同时汽油库存增幅超预期，整体油品库存继续增加。美国原油产量小幅减少，仍位于历史最高

位附近。特朗普警告，如果印度不按美方要求限制购买俄罗斯石油，美国可能继续提高对印度产品征收的关税。印度在2025年12月

对俄原油进口已跌至三年低点，较6月峰值下降三分之一。欧美成品油裂解价差低迷，美联储12月议息会议尘埃落定，美国2025年

12月ISM制造业指数小幅下降，已连续10个月低于50，市场仍担忧原油需求，中东地区出口增加，全球原油浮库高企，原油仍是供

应过剩格局，EIA最新的1月月报上调了2026年原油供应过剩幅度。特朗普称委内瑞拉将向美国移交3000万至5000万桶石油，雪佛龙

正加大对于委内瑞拉原油的运输。目前委内瑞拉对于全球原油供需影响不大。特朗普在白宫表示，收到了“来自伊朗非常积极的声

明”，“我们要先观望局势发展”，伊朗国内骚乱得到控制，不过目前美国并未排除采取军事行动的可能性，伊朗地缘风险仍未平

息，伊朗原油产量较大，关注伊朗局势，另外，俄乌谈判未有进一步进展，特朗普通过一项制裁俄罗斯法案，授权可以对进口俄油

的国家加征关税。CPC3号SPM推迟复产，预计原油价格震荡整理。
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油价先扬后抑
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近期伊朗骚乱，特朗普威胁干涉伊朗，美国
国务院要求美国公民立即离开伊朗。另外，特朗
普在其社交媒体发文称，即日起，任何与伊朗伊
斯兰共和国开展商业往来的国家，在与美国进行
的任何商业活动中都将被征收25%的关税。特朗普
称已取消与伊朗官员的所有会晤，原油价格周初
上涨，不过，随后美国总统特朗普在白宫表示，
收到了“来自伊朗非常积极的声明”，“我们要
先观望局势发展”。美国暂缓对伊朗军事打击，
伊朗紧张局势有所降温，原油价格冲高回落。

SC原油日K线

布伦特原油日K线
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原油供给端
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 OPEC最新月报显示OPEC 10月份原油产量下调2.1万桶/日至2848.1万桶/日，其2025年11月产量环比减少0.1万桶/日至2848.0万桶/日，主要由伊拉
克和伊朗产量减少带动。

 OPEC+11月份原油产量环比10月份增加4.3万桶/日至4306万桶/日。
 美国原油产量1月9日当周减少5.8万桶/日至1375.3万桶/日，美国原油产量位于历史最高位附近。美国战略石油储备（SPR）库存环比增加21.4万

桶至4.137亿桶，为2022年9月30日当周以来最高，连续25周增加。
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欧佩克原油产量
千桶/日
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央行降息
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美元指数走势

 当地时间1月13日，美国劳工统计局公布的数据显示，2025年12月美国消费者价格指数（CPI）同比上涨2.7%，与前月涨幅持平，但高于市场
预期。剔除波动较大的食品和能源价格后，2025年12月核心CPI环比增长0.2%，经季节性调整前同比增长2.6%。
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欧美成品油表现
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 美国汽油裂解价差
上涨1美元/桶、而
欧洲汽油裂解价差
下跌1.5美元/桶；
美国、欧洲柴油裂
解价差分别上涨2.5
美元/桶、1美元/桶。
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美国汽柴油产量
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 根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四
周平均供应量增加至1998.0万桶/日，较去年
同期增加1.67%，由较去年同期偏低转为较去
年同期偏高。其中汽油周度产量环比增加
1.64%至830.4万桶/日，四周平均产量在849.5
万桶/日，与去年同期持平；柴油周度产量环
比增加28.20%至409.6万桶/日，四周平均产量
在370.7万桶/日，较去年同期增加2.23%，汽
柴油均环比回升，带动美国原油产品单周供应
量转而环比增加9.27%。
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美国原油库存
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 1月14日晚间，美国EIA数据显示，美国截至1月9日当周原油库存
增加339.1万桶，预期为减少170.2万桶，较过去五年均值高了
1.88%；汽油库存增加897.7万桶，预期为增加356.5万桶；精炼油
库存减少2.9万桶，预期为增加51.2万桶。库欣原油库存增加74.5
万桶。EIA数据显示，美国原油库存超预期累库，同时汽油库存增
幅超预期，整体油品库存继续增加。
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地缘风险

 在美国斡旋下，叙利亚新政府与库尔德武装达成历史性停火协议。根据条款，库尔德势力将撤至幼发拉底河以东，并移交包括该国最大油田在内的关键能源设施。
 特朗普因格陵兰岛向欧洲8国加税，欧盟将举行紧急会议；特朗普：可能对在格陵兰岛问题上持不同意见的国家征收关税；欧洲八国联合声明：特朗普威胁加征关税破

坏跨大西洋关系，有可能导致危险的恶性循环；面对特朗普关税威胁，马克龙称将在必要情况下请求启动欧盟反胁迫工具。欧盟多国考虑对930亿欧元输欧美国商品加
征关税，欧盟考虑于1月22日星期四召开线下峰会。

 伊朗局势：①美总统特使：美国倾向于通过外交手段解决伊朗紧张局势。②据AXIOS：以摩萨德局长访美，就伊朗问题展开会谈。据悉美军正在向该地区部署更多防御
和进攻能力，以便迅速行动。
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