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指标 预期差 2025-12F 2025-12 2025-11 2025-10 2025-09 2025-08 2025-07 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01

    GDP:当季(%) 0.00 4.50 4.50 -- -- 4.80 -- -- 5.20 -- -- 5.40 -- --

    GDP:累计(%) 0.15 4.85 5.00 -- -- 5.20 -- -- 5.30 -- -- 5.40 -- --

    工业增加值:当月同比(%) 0.31 4.89 5.20 4.80 4.90 6.50 5.20 5.70 6.80 5.80 6.10 7.70 5.90 --

    固定资产投资:月累计同比(%) -1.44 -2.36 -3.80 -2.60 -1.70 -0.50 0.50 1.60 2.80 3.70 4.00 4.20 4.10 --

    固定资产投资:制造业:月累计同比(%) -0.82 1.42 0.60 1.90 2.70 4.00 5.10 6.20 7.50 8.50 8.80 9.10 9.00 --

    固定资产投资:基础设施建设:月累计同比(%) -2.23 0.75 -1.48 0.13 1.51 3.34 5.42 7.29 8.90 10.42 10.85 11.50 9.95 --

2025全年与12月宏观经济数据

冠通期货研究报告

宏观数据

    国家统计局1月19日发布数据显示，2025年，面对国内外经济环境的复杂变化，在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，各地区各部门深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚定不移贯彻新发展理念、推动
高质量发展，统筹国内国际两个大局，统筹发展和安全，实施更加积极有为的宏观政策，纵深推进全国统一大市场建设，国民经济运行顶压前行、向新向优，高质量发展取得新成效，经济社会发展主要目标任务圆满实
现，“十四五”胜利收官。
    初步核算，全年国内生产总值1401879亿元，按不变价格计算，比上年增长5.0%。分产业看，第一产业增加值93347亿元，比上年增长3.9%；第二产业增加值499653亿元，增长4.5%；第三产业增加值808879亿
元，增长5.4%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长5.4%，二季度增长5.2%，三季度增长4.8%，四季度增长4.5%。从环比看，四季度国内生产总值增长1.2%。

 
    物价：全年居民消费价格（CPI）与上年持平。分类别看，食品烟酒价格下降0.7%，衣着价格上涨1.5%，居住价格上涨0.1%，生活用品及服务价格上涨0.9%，交通通信价格下降2.6%，教育文化娱乐价格上涨0.8%，医疗保健价格上涨0.8%，其他用品及服务价格上涨9.3%
。在食品烟酒价格中，猪肉价格下降6.1%，鲜菜价格下降3.9%，粮食价格下降1.0%，鲜果价格上涨1.2%。扣除食品和能源价格后的核心CPI上涨0.7%，涨幅比上年扩大0.2个百分点。12月份，居民消费价格同比上涨0.8%，涨幅比上月扩大0.1个百分点；环比上涨0.2%。全年
工业生产者出厂价格比上年下降2.6%；12月份同比下降1.9%，环比上涨0.2%。全年工业生产者购进价格比上年下降3.0%；12月份同比下降2.1%，环比上涨0.4%。
    就业：全年全国城镇调查失业率平均值为5.2%。12月份，全国城镇调查失业率为5.1%。本地户籍劳动力调查失业率为5.3%；外来户籍劳动力调查失业率为4.7%，其中外来农业户籍劳动力调查失业率为4.4%。31个大城市城镇调查失业率为5.1%。全国企业就业人员周平均
工作时间为48.6小时。全年农民工总量30115万人，比上年增加142万人，增长0.5%。其中，本地农民工12109万人，增长0.1%；外出农民工18006万人，增长0.8%。
    收入：全年全国居民人均可支配收入43377元，比上年名义增长5.0%，扣除价格因素实际增长5.0%。按常住地分，城镇居民人均可支配收入56502元，比上年名义增长4.3%，实际增长4.2%；农村居民人均可支配收入24456元，比上年名义增长5.8%，实际增长6.0%。全国
居民人均可支配收入中位数36231元，比上年名义增长4.4%。按全国居民五等份收入分组，低收入组人均可支配收入10150元，中间偏下收入组22702元，中间收入组35536元，中间偏上收入组55586元，高收入组103778元。全年全国居民人均消费支出29476元，比上年名义增
长4.4%，扣除价格因素实际增长4.4%。全国居民人均食品烟酒消费支出占人均消费支出的比重（恩格尔系数）为29.3%，比上年下降0.5个百分点；全国居民人均服务性消费支出增长4.5%，占人均消费支出的比重为46.1%，与上年持平。
    人口：年末全国人口（包括31个省、自治区、直辖市和现役军人的人口，不包括居住在31个省、自治区、直辖市的港澳台居民和外籍人员）140489万人，比上年末减少339万人。全年出生人口792万人，人口出生率为5.63‰；死亡人口1131万人，人口死亡率为8.04‰；
人口自然增长率为-2.41‰。从性别构成看，男性人口71685万人，女性人口68804万人，总人口性别比为104.19（以女性为100）。从年龄构成看，16—59岁人口85136万人，占全国人口的比重为60.6%；60岁及以上人口32338万人，占全国人口的23.0%，其中65岁及以上人口
22365万人，占全国人口的15.9%。从城乡构成看，城镇常住人口95380万人，比上年末增加1030万人；乡村常住人口45109万人，减少1369万人；城镇人口占全国人口的比重（城镇化率）为67.89%，比上年末提高0.89个百分点。从受教育程度看，16—59岁人口平均受教育年
限达到11.3年，比上年提高0.1年。

近一年变动趋势

 
     工业：全年全国规模以上工业增加值比上年增长5.9%。分三大门类看，采矿业增加值增长5.6%，制造业增长6.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长2.3%。装备制造业增加值增长9.2%，高技术制造业增加值增长9.4%，增速分别快于规模以上工业3.3、3.5个百
分点。分经济类型看，国有控股企业增加值增长4.6%；股份制企业增长6.3%，外商及港澳台投资企业增长3.9%；私营企业增长5.3%。分产品看，3D打印设备、工业机器人、新能源汽车产品产量分别增长52.5%、28.0%、25.1%。12月份，规模以上工业增加值同比增长5.2%，
环比增长0.49%。12月份，制造业采购经理指数为50.1%，比上月上升0.9个百分点；企业生产经营活动预期指数为55.5%，上升2.4个百分点。1—11月份，全国规模以上工业企业实现利润总额66269亿元，同比增长0.1%。
     服务：全年服务业增加值比上年增长5.4%。其中，信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业，交通运输、仓储和邮政业，批发和零售业，住宿和餐饮业增加值分别增长11.1%、10.3%、5.2%、5.0%、4.9%。12月份，服务业生产指数同比增长5.0%。其中，
信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业，金融业生产指数分别增长14.8%、11.3%、6.5%。1—11月份，规模以上服务业企业营业收入同比增长7.8%。12月份，服务业商务活动指数为49.7%，比上月上升0.2个百分点；服务业业务活动预期指数为56.4%，上升
0.5个百分点。其中，电信广播电视及卫星传输服务、货币金融服务、资本市场服务等行业商务活动指数均位于60.0%以上高位景气区间。
     消费：全年社会消费品零售总额501202亿元，比上年增长3.7%。按经营单位所在地分，城镇消费品零售额432972亿元，增长3.6%；乡村消费品零售额68230亿元，增长4.1%。按消费类型分，商品零售额443220亿元，增长3.8%；餐饮收入57982亿元，增长3.2%。基本生
活类和部分升级类商品销售增势较好，全年限额以上单位通讯器材类、文化办公用品类、体育娱乐用品类、家用电器和音像器材类、粮油食品类商品零售额分别增长20.9%、17.3%、15.7%、11.0%、9.3%。全国网上零售额159722亿元，比上年增长8.6%。其中，实物商品网上
零售额130923亿元，增长5.2%，占社会消费品零售总额的比重为26.1%。12月份，社会消费品零售总额同比增长0.9%，环比下降0.12%。全年服务零售额比上年增长5.5%。其中，文体休闲服务类、通讯信息服务类、旅游咨询租赁服务类、交通出行服务类零售额较快增长。
     投资：全年全国固定资产投资（不含农户）485186亿元，比上年下降3.8%；扣除房地产开发投资，全国固定资产投资下降0.5%。分领域看，基础设施投资下降2.2%，制造业投资增长0.6%，房地产开发投资下降17.2%。全国新建商品房销售面积88101万平方米，下降
8.7%；新建商品房销售额83937亿元，下降12.6%。分产业看，第一产业投资增长2.3%，第二产业投资增长2.5%，第三产业投资下降7.4%。民间投资下降6.4%；扣除房地产开发投资，民间投资下降1.9%。高技术产业中，信息服务业，航空、航天器及设备制造业投资分别增长
28.4%、16.9%。12月份，固定资产投资（不含农户）环比下降1.13%。
    进出口：全年货物进出口总额454687亿元，比上年增长3.8%。其中，出口269892亿元，增长6.1%；进口184795亿元，增长0.5%。民营企业进出口增长7.1%，占进出口总额的比重为57.3%，比上年提高1.8个百分点。对共建“一带一路”国家进出口增长6.3%，占进出口总
额的比重为51.9%。高技术产品出口增长13.2%。12月份，货物进出口总额42630亿元，同比增长4.9%。其中，出口25359亿元，增长5.2%；进口17271亿元，增长4.4%。



    固定资产投资:房地产开发:月累计同比(%) -1.30 -15.90 -17.20 -15.90 -14.70 -13.90 -12.90 -12.00 -11.20 -10.70 -10.30 -9.90 -9.80 --

    社会消费品零售:当月同比(%) -0.58 1.48 0.90 1.30 2.90 3.00 3.40 3.70 4.80 6.40 5.10 5.90 4.00 --

    进口:当月同比(%) 5.98 -0.28 5.70 1.90 0.90 7.40 1.40 4.20 1.20 -3.30 -0.30 -4.30 1.60 -16.30

    出口:当月同比(%) 4.38 2.22 6.60 5.90 -1.20 8.20 4.30 7.10 5.80 4.60 8.00 12.20 -3.10 5.90

    贸易差额:当月值(亿美元) 87.07 1054.00 1141.07 1115.60 899.18 902.49 1016.35 975.36 1141.88 1027.46 958.51 1019.47 312.16 1379.92

    中国制造业采购经理指数(PMI):月末值 0.05 50.05 50.10 49.20 49.00 49.80 49.40 49.30 49.70 49.50 49.00 50.50 50.20 49.10

    中国非制造业采购经理指数:月末值 -- 50.20 49.50 50.10 50.00 50.30 50.10 50.50 50.30 50.40 50.80 50.40 50.20

    CPI:当月同比(%) 0.05 0.75 0.80 0.70 0.20 -0.30 -0.40 0.00 0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.70 0.50

    PPI:当月同比(%) 0.10 -2.00 -1.90 -2.20 -2.10 -2.30 -2.90 -3.60 -3.60 -3.30 -2.70 -2.50 -2.20 -2.30

    核心CPI:当月同比(%) 0.40 1.20 1.20 1.20 1.00 0.90 0.80 0.70 0.60 0.50 0.50 -0.10 0.60

    M1:月末同比(%) 0.03 3.77 3.80 4.90 6.20 7.20 6.00 5.60 4.60 2.30 1.50 1.60 0.10 0.40

    M2:月末同比(%) 0.57 7.93 8.50 8.00 8.20 8.40 8.80 8.80 8.30 7.90 8.00 7.00 7.00 7.00

    人民币贷款:当月新增(亿元) 2306.00 6794.00 9100.00 3900.00 2200.00 12900.00 5900.00 -500.00 22400.00 6200.00 2800.00 36400.00 10100.00 51300.00

    人民币贷款:月末同比(%) 0.10 6.30 6.40 6.40 6.50 6.60 6.80 6.90 7.10 7.10 7.20 7.40 7.30 7.50

    社会融资规模:当月新增(亿元) 3922.00 18153.00 22075.00 24926.00 8178.00 35299.00 25660.00 11307.00 42251.00 22900.00 11599.00 58961.00 22331.00 70546.00

    社会融资规模存量:月末同比(%) 0.10 8.20 8.30 8.50 8.50 8.70 8.80 9.00 8.90 8.70 8.70 8.40 8.20 8.00

    城镇调查失业率:月末值(%) -0.05 5.15 5.10 5.10 5.10 5.20 5.30 5.20 5.00 5.00 5.10 5.20 5.40 5.20
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注:数据来源于Wind，资讯来自于国家统计局，冠道研究整理
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