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【冠通期货研究报告】

纯碱日报：短期震荡偏弱

发布日期：2026 年 1 月 15 日

一、市场行情回顾

1，期货市场：纯碱主力高开低走，日内震荡走弱。120 分钟布林带走开口

喇叭，短期震荡偏弱信号，盘中压力继续关注日线的 60 均线附近，支撑关注前

面低位附近。成交量较昨日增21万手，持仓量较昨日增30978手；日内最高 1228，

最低 1185，收盘 1193，（较昨结算价）跌 25 元/吨，跌幅 2.05%。

2，现货市场：稳中震荡。企业装置运行稳定，检修较少，产量维持高位。

下游采购情绪一般，观望情绪浓郁，低价补库为主。

3，基差：华北重碱现货价格 1250，基差 57 元/吨。

二、基本面数据

供应方面，截止 1 月 15 日，国内纯碱产量 77.53 万吨，环比+2.17 万吨，

涨幅 2.88%。其中，轻碱产量 36.15 万吨，环比+1.24 万吨；重碱产量 41.38 万

吨，环比+0.93 万吨。综合产能利用率 86.82%，上周 84.39%，环比+2.43%。其

中氨碱产能利用率 89.95%，环比-0.46%；联产产能利用率 78.88%，环比+4.77%。

15 家年产能百万吨及以上规模企业整体产能利用率 89.47%，环比+1.32%。

库存方面，国内纯碱厂家总库存 157.50 万吨，较周一增加 1.03 万吨，涨幅

0.66%。其中，轻碱 83.70 万吨，环比-0.70 万吨；重碱 73.80 万吨，环比+1.73

万吨。较上周四增加 0.23 万吨，涨幅 0.15%。其中，轻碱 83.70 万吨，环比增

加 0.05 万吨；重碱 73.80 万吨，环比增加 0.18 万吨。去年同期库存量为 143.11

万吨，同比增加 14.39 吨，涨幅 10.06%。

需求方面，纯碱企业出货量 77.30 万吨，环比增加 31.20%；整体出货率为
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99.70%，环比+21.52 个百分点。纯碱下游需求一般，消耗库存、低价采购为主。

轻碱相对稳定，因玻璃产线放水冷修，重碱刚需走弱。

利润方面，据隆众资讯统计，联碱法理论利润（双吨）为-44 元/吨，环比

下降 10%。氨碱法理论利润-96.3 元/吨，环比下降 66.46%。周内原料端矿盐价

格稳定，动力煤价格上移，成本增加。

三、主要逻辑总结

目前纯碱产能利用率维持高位，加上新增产能逐步放量，总体产量不断增加。

近日一条玻璃产线引板，冷修节奏放缓，纯碱刚需略有恢复。另外，在持续亏损

下，短线有一定支撑。综合来看，目前纯碱产量增加，需求一般，采购意愿较弱，

再加之前市场情绪降温，价格短期或震荡偏弱运行。短线可能受降息消息影响有

所反弹，但在供增需减库存累积的产业矛盾加剧下，依然还是反弹高空思路为宜。

后续关注下游需求情况、宏观政策以及市场情绪的变化。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于 wind、隆众资讯、钢联数

据、金十期货网。

本报告发布机构

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）

免责声明：

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机

构和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。


	【冠通期货研究报告】
	纯碱日报：短期震荡偏弱
	发布日期：2026年1月15日 
	本报告发布机构
	--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）
	免责声明：

