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芳烃日报：苯乙烯超预期去库、纯苯历史级别高库存

发布日期：2026 年 1 月 15 日

【基本面分析】

1、1月 2日至 8日，中国苯乙烯工厂整体产量在 35.57 万吨，环比+0.99%;

工厂产能利用率 70.92%，环比+0.69%。

2、1 月 2 日至 8日,苯乙烯下游 EPS、PS、ABS 消耗量环比+0.31%至 25.97

万吨。

3、截至 1月 8日，苯乙烯工厂库存在 16.23 万吨，环比上周-5.48%;截至 1

月 12 日，苯乙烯华东港口库存在 10.06 万吨，环比上周-23.96%。

4、截至 1月 12 日，苯乙烯非一体化利润在 250.79 元/吨，一体化利润在

660.46 元/吨。

苯乙烯根据行业往期规律来看，1-3 月属于需求淡季，季节性累库的可能性

较大。由于今年春节较晚，季节性降负的时间点晚。

【宏观面分析】

财政部发布调整光伏等产品出口退税政策公告，自 2026 年 4 月 1 日起，取

消光伏等产品增值税出口退税。其中涉及以下商品：六氟磷酸锂、锰酸锂、钴酸

锂、锂镍钴锰氧化物、锂镍钴铝氧化物、镍钴锰氢氧化物、甲醇、其他初级形状

的纯聚氯乙烯，除聚氯乙烯糊树脂(纯指未掺其他物质)、初级形状未塑化的聚氯

乙烯、初级形状已塑化的聚氯乙烯、镍钴铝氢氧化物、12-乙二醇、建筑用压制

或模制铺面玻璃块、砖、直径在 15.24 厘米以上，厚度在 220 微米以上的经掺杂

用于电子工业的单晶硅切片、直径在 15.24 厘米以上，厚度在 220 微米及以下的

经掺杂用于电子工业的单晶硅切片。

【期现行情分析】
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纯苯供需压力依旧较大，虽受整体情绪影响有所反弹，但空间较为有限，如

果继续拉高，适当关注套保机会。

苯乙烯受短期整体商品反弹情绪影响、出口扰动下叠加超预期去库，短期较

为强势，下方关注日 k级别 60 日均线支撑，关注低买机会。由于今年春节时间

比较晚，当前下游苯乙烯利好及春节长假前部分北方买盘存采购需求，这对市场

有比较积极的影响。

冠通期货 黄德志
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家财政部、隆众数据、

钢联、卓创资讯。
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