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【冠通期货研究报告】

油粕日报：延续震荡

发布日期：2026 年 1 月 14 日

豆粕：CONAB：截至 2026 年 1 月 10 日，巴西 2025/26 年度大豆收获进度为

0.6%，高于一周前的 0.1%，低于去年同期的 0.3%，也低于五年同期均值 1.0%。

USDA：1 月 13 日，美国私人出口商报告向中国销售 16.8 万吨大豆，向墨西哥销

售 15.24 万吨大豆，均在 2025/26 年度交货。

市场对于后期抛储时间表仍然不清晰，昨天进口大豆抛储全部溢价成交，说

明市场供应缺口仍存，且需求端短期保持坚挺。近月豆粕预估震荡偏强运行，而

远月合约因为美农报告利空效应保持偏弱走势，如后续南美丰产进度推进 ，有

进一步下行可能。

油脂：印尼高级官员：印尼今年是否推出 B50 生物柴油强制掺混政策，将取

决于原油和棕榈油之间的价格差。印尼收取棕榈油出口费，用来补贴生物柴油计

划。补贴金额取决于原油和棕榈油之间的价格差。

周五，加拿大总理将在北京与中国领导人会面，这是八年多来加拿大总理首

次访问中国。知情人士透露，在卡尼访华期间，如果加拿大放宽对中国制造电动

汽车的关税，中国将做出回应，也放宽对加拿大油菜籽产品的一些限制。

印尼对于 B50 的不确定性导致棕榈油略回落，不过由于后续印尼可能增加出

口税，棕榈油国内进口成本很难有较大幅度回落。菜油市场仍然在等待中国和加

拿大领导人之间的会晤，周五是加拿大菜籽是否能够达成进口的时间点。中期油

脂仍然建议逢低买入为主。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、

McDonald Pelz、金十期货网站。
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