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【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：原油震荡上行 

 

发布日期：2026年1月9日 
 

【行情分析】 
 

1月4日，欧佩克+发布声明，决定维持2025年11月初制定的产量计划，在2026年2月和3月继续暂

停增产。欧佩克+将于2月1日举行下一次会议。原油需求淡季，EIA数据显示，美国原油库存超预期

去库，但成品油库存增幅超预期，整体油品库存继续增加。美国原油产量略有减少，仍位于历史最

高位附近，美国钻机数量继续小幅回升。英法乌签署意向声明拟在俄乌停火后派兵乌克兰，美国将

提供包括情报和后勤等支援，并且“承诺在俄罗斯发动攻击时为该部队提供支持”。不过特朗普警

告，如果印度不按美方要求限制购买俄罗斯石油，美国可能继续提高对印度产品征收的关税。信实

工业表态，其贾姆纳格尔炼油厂在过去约三周内未收到任何俄罗斯石油，且预计1月份也不会有俄罗

斯原油交付。欧美成品油裂解价差低迷，美联储12月议息会议尘埃落定，美国2025年12月ISM制造业

指数小幅下降，已连续10个月低于50，市场仍担忧原油需求，中东地区出口增加，全球原油浮库高

企，原油仍是供应过剩格局。元旦前，全球原油市场已显示出消化委内瑞拉原油出口受限的迹象，

此次军事行动，该国关键石油设施未受损，且其产量仅占全球供应不足1%。美国白宫已要求美国各

大石油公司对委内瑞拉大量投资，修复委内瑞拉衰败的原油开采基础设施。目前业内人士对政府这

一要求持审慎态度。关注后续委内瑞拉行使“代总统”身份的副总统罗德里格斯如何应对美国，若

双方军事升级或者引发中南美地区政治风波，委内瑞拉局势才能刺激油价上涨。特朗普称委内瑞拉

将向美国移交3000万至5000万桶石油，雪佛龙正加大对于委内瑞拉原油的运输，美国能源部长赖特

宣称，美国将“无限期”地控制委内瑞拉石油销售。原油价格偏弱震荡。近期伊朗骚乱持续升级，

伊朗国内互联网中断，特朗普称如再有人员死亡，美国将对伊朗进行“严厉打击”，伊朗原油产量

较大，关注伊朗局势。 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2602合约上涨3.52%至432.7元/吨，最低价在419.3元/吨，最高价在433.9

元/吨，持仓量减少3139至29929手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA月报将2025年四季度美国原油产量上调4万桶/日至1386万桶/日，将2025年四季度非OPEC+石油

供应上调5万桶/日，将全球原油产量上调30万桶/日。另外，EIA将2025年四季度全球石油需求下调

9万桶/日。IEA将2025年全球石油需求增速上调4万桶/日至83万桶/日，将2026年全球石油需求增速

上调9万桶/日至86万桶/日，另外，IEA将2025年全球石油供应增速下调10万桶/日，将2026年全球

石油供应增速下调2万桶/日。OPEC将2025年全球石油需求增速维持在130万桶/日，将2026年全球石

油需求增速维持在138万桶/日。 

1月7日晚间，美国EIA数据显示，美国截至1月2日当周原油库存减少383.2万桶，预期为增加44.7万

桶，较过去五年均值低了4.08%；汽油库存增加770.2万桶，预期为增加318.6万桶；精炼油库存增

加559.4万桶，预期为增加210.9万桶。库欣原油库存增加72.8万桶。EIA数据显示，美国原油库存

超预期去库，但成品油库存增幅超预期，整体油品库存继续增加。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 10月份原油产量下调2.1万桶/日至2848.1万桶/日，其2025年11月

产量环比减少0.1万桶/日至2848.0万桶/日，主要由伊拉克和伊朗产量减少带动。OPEC+11月份原油

产量环比10月份增加4.3万桶/日至4306万桶/日。美国原油产量1月2日当周减少1.6万桶/日至

1381.1万桶/日，美国原油产量位于历史最高位附近。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至1987.1万桶/日，较去年同期减

少1.68%，由较去年同期偏高转为较去年同期偏低。其中汽油周度需求环比减少4.59%至817.0万桶/

日，四周平均需求在868.8万桶/日，较去年同期增加0.49%；柴油周度需求环比减少5.45%至319.5

万桶/日，四周平均需求在362.9万桶/日，较去年同期减少4.25%，汽柴油均环比回落，带动美国原
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油产品单周供应量继续环比减少0.77%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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