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【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：原油高开后震荡运行 

 

发布日期：2026年1月6日 
 

【行情分析】 
 

1月4日，欧佩克+发布声明，决定维持2025年11月初制定的产量计划，在2026年2月和3月继续暂

停增产。欧佩克+将于2月1日举行下一次会议。原油需求淡季，EIA数据显示，美国原油库存减幅超

预期，但成品油库存增幅超预期，整体油品库存继续增加。美国原油产量略有增加，仍位于历史最

高位附近，美国钻机数量继续小幅回升。美乌会谈后，特朗普称，各方就结束俄乌冲突取得“非常

大的进展”，相关讨论已覆盖“接近95%的关键议题”，并形容当前进展已达到“非常接近达成协议”

的阶段，并称美乌安全保障安排“接近95%完成”。不过欧盟最新决定将针对俄罗斯的经济制裁再延

长6个月，至2026年7月31日。特朗普警告，如果印度不按美方要求限制购买俄罗斯石油，美国可能

继续提高对印度产品征收的关税。欧美成品油裂解价差低迷，美联储12月议息会议尘埃落定，美国

2025年12月ISM制造业指数小幅下降，已连续10个月低于50，市场仍担忧原油需求，中东地区出口增

加，全球原油浮库高企，伊拉克恢复了卢克石油公司西古尔纳2号油田。叠加俄乌和谈继续取得积极

进展，原油仍是供应过剩格局。俄罗斯与乌克兰仍在相互袭击。也门局势升级，沙特空袭也门东南

部穆卡拉港，美国突袭委内瑞拉并逮捕马杜罗，伊朗出现抗议活动，美军飞机大举涌向欧洲，地缘

局势带来一定扰动。元旦前，全球原油市场已显示出消化委内瑞拉原油出口受限的迹象，此次军事

行动，该国关键石油设施未受损，且其产量仅占全球供应不足1%。美国白宫已要求美国各大石油公

司对委内瑞拉大量投资，修复委内瑞拉衰败的原油开采基础设施。目前业内人士对政府这一要求持

审慎态度。关注后续委内瑞拉行使“代总统”身份的副总统罗德里格斯如何应对美国，若双方军事

升级或者引发中南美地区政治风波，将刺激油价上涨。 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2602合约上涨0.33%至428.2元/吨，最低价在425.0元/吨，最高价在429.9

元/吨，持仓量减少2660至31596手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA月报将2025年四季度美国原油产量上调4万桶/日至1386万桶/日，将2025年四季度非OPEC+石油

供应上调5万桶/日，将全球原油产量上调30万桶/日。另外，EIA将2025年四季度全球石油需求下调

9万桶/日。IEA将2025年全球石油需求增速上调4万桶/日至83万桶/日，将2026年全球石油需求增速

上调9万桶/日至86万桶/日，另外，IEA将2025年全球石油供应增速下调10万桶/日，将2026年全球

石油供应增速下调2万桶/日。OPEC将2025年全球石油需求增速维持在130万桶/日，将2026年全球石

油需求增速维持在138万桶/日。 

12月31日晚间，美国EIA数据显示，美国截至12月26日当周原油库存减少193.4万桶，预期为减少

86.7万桶，较过去五年均值低了3.29%；汽油库存增加584.5万桶，预期为增加186.7万桶；精炼油

库存增加497.7万桶，预期为增加216.7万桶。库欣原油库存增加54.3万桶。EIA数据显示，美国原

油库存减幅超预期，但成品油库存增幅超预期，整体油品库存继续增加。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 10月份原油产量下调2.1万桶/日至2848.1万桶/日，其2025年11月

产量环比减少0.1万桶/日至2848.0万桶/日，主要由伊拉克和伊朗产量减少带动。OPEC+11月份原油

产量环比10月份增加4.3万桶/日至4306万桶/日。美国原油产量12月26日当周增加0.2万桶/日至

1382.7万桶/日，美国原油产量位于历史最高位附近。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至2033.5万桶/日，较去年同期增

加0.44%，较去年同期偏高幅度有所减少。其中汽油周度需求环比减少4.24%至856.3万桶/日，四周

平均需求在876.0万桶/日，较去年同期增加0.36%；柴油周度需求环比减少18.70%至337.9万桶/

日，四周平均需求在387.0万桶/日，较去年同期增加0.30%，汽柴油均环比回落，带动美国原油产

品单周供应量继续环比减少4.60%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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