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行情分析

1月4日，欧佩克+发布声明，决定维持2025年11月初制定的产量计划，在2026年2月和3月继续暂停增产。欧佩克+将于2

月1日举行下一次会议。原油需求淡季，EIA数据显示，美国原油库存减幅超预期，但成品油库存增幅超预期，整体油品库

存继续增加。美国原油产量略有增加，仍位于历史最高位附近，美国钻机数量继续小幅回升。美乌会谈后，特朗普称，各

方就结束俄乌冲突取得“非常大的进展”，相关讨论已覆盖“接近95%的关键议题”，并形容当前进展已达到“非常接近达

成协议”的阶段，并称美乌安全保障安排“接近95%完成”。不过欧盟最新决定将针对俄罗斯的经济制裁再延长6个月，至

2026年7月31日。欧美成品油裂解价差低迷，美联储12月议息会议尘埃落定，市场仍担忧原油需求，中东地区出口增加，全

球原油浮库高企，伊拉克恢复了卢克石油公司西古尔纳2号油田。叠加俄乌和谈继续取得积极进展，原油仍是供应过剩格局。

俄罗斯与乌克兰仍在相互袭击。也门局势升级，沙特空袭也门东南部穆卡拉港，美国突袭委内瑞拉并逮捕马杜罗，地缘局

势带来一定扰动。元旦前，全球原油市场已显示出消化委内瑞拉原油出口受限的迹象，此次军事行动，该国关键石油设施

未受损，且其产量仅占全球供应不足1%。美国白宫已要求美国各大石油公司对委内瑞拉大量投资，修复委内瑞拉衰败的原

油开采基础设施。目前业内人士对政府这一要求持审慎态度。关注后续委内瑞拉行使“代总统”身份的副总统罗德里格斯

如何应对美国，若双方军事升级或者引发中南美地区政治风波，将刺激油价上涨。
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油价偏弱震荡
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元旦节前，美国原油库存超预期累库，同时
成品油库存也在增加，整体油品库存继续增加。
俄乌和谈继续取得积极进展，乌拉尔贴水幅度继
续扩大，原油价格反弹受阻，偏弱震荡。特朗普
确认美军在委内瑞拉行动中打击一座大型设施。
俄罗斯称91架乌无人机袭击普京官邸，不过乌方
否认。也门局势升级，沙特空袭也门东南部穆卡
拉港，地缘局势带来一定扰动。

SC原油日K线

布伦特原油日K线
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原油供给端
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 OPEC最新月报显示OPEC 10月份原油产量下调2.1万桶/日至2848.1万桶/日，其2025年11月产量环比减少0.1万桶/日至2848.0万桶/日，主要由伊拉
克和伊朗产量减少带动。

 OPEC+11月份原油产量环比10月份增加4.3万桶/日至4306万桶/日。
 上周日欧佩克+发布声明，决定维持2025年11月初制定的产量计划，在2026年2月和3月继续暂停增产。为维护石油市场稳定，8个主要产油国将根

据市场情况灵活调整增产节奏。欧佩克+将于2月1日举行下一次会议。此外，一位欧佩克+代表表示，八个成员国在周日的简短线上会议上并未讨
论委内瑞拉问题。

 美国原油产量12月26日当周增加0.2万桶/日至1382.7万桶/日，美国原油产量位于历史最高位附近。美国战略石油储备（SPR）库存环比增加24.8
万桶至4.132亿桶，为2022年9月30日当周以来最高，连续23周增加。
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央行降息
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美元指数走势

 美国劳工部公布的数据显示，截至2025年12月27日当周，首次申领失业救济的人数减少1.6万，至19.9万，降至2025年以来的最低水平附近，
而经济学家预估中值为21.8万。

 美联储保尔森：若通胀降温，美联储或可进一步降息。不会立即出台任何额外降息举措。
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美国汽柴油需求
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 根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四
周平均供应量减少至2033.5万桶/日，较去年
同期增加0.44%，较去年同期偏高幅度有所减
少。其中汽油周度需求环比减少4.24%至856.3
万桶/日，四周平均需求在876.0万桶/日，较
去年同期增加0.36%；柴油周度需求环比减少
18.70%至337.9万桶/日，四周平均需求在
387.0万桶/日，较去年同期增加0.30%，汽柴
油均环比回落，带动美国原油产品单周供应量
继续环比减少4.60%。
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美国原油库存

7

 12月31日晚间，美国EIA数据显示，美国截至12月26日当周原油库存减少193.4万桶，预期为减少86.7万桶，较过去五年均值
低了3.29%；汽油库存增加584.5万桶，预期为增加186.7万桶；精炼油库存增加497.7万桶，预期为增加216.7万桶。库欣原油
库存增加54.3万桶。EIA数据显示，美国原油库存减幅超预期，但成品油库存增幅超预期，整体油品库存继续增加。
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地缘风险

 委内瑞拉局势——①美对委发起“三小时闪电战”，代号“绝对决心”。②委副总统代行总统职权。③特朗普威胁委代理总统，还称“绝对需要格陵兰岛”。④美国
解除加勒比海空域限制。⑤欧盟发布有关声明，未谴责美国。⑥马杜罗预计于当地时间5日在纽约“首次出庭”。

 也门局势——①也门政府对南方过渡委员会发起军事行动；南方过渡委员会称，将“严厉回击”也门政府发动的军事行动。②也门东部迈赫拉省地方官员4日表示，沙
特阿拉伯当日对该省进行了空袭。

 伊朗内乱——①伊朗警察部队司令：已针对煽动骚乱带头人进行定点逮捕。②伊朗议会议长：如果华盛顿冒险行事，该地区的美国基地和部队将成为“合法目标”。
此前美国总统特朗普威胁会对伊朗的抗议者提出援助。

分析师苏妙达：F03104403/Z0018167         
投资有风险，入市需谨慎。

数据来源：网络资料, 冠通研究



分析师介绍：

苏妙达，苏州大学化学专业硕士，本科学习高分子材料与工程专业，2016年进入期货行业从事聚烯烃等化工品的研究，具有多年

的化工学习和研究经历。目前负责化工产业链的研究，注重基本面研究，对化工产业链的上下游有深入的了解。多次在期货日报、中国

期货等行业媒体上发表文章，分享观点。

期货从业资格证书编号：F03104403              期货交易咨询资格编号： Z0018167

联系方式

公司地址：北京市朝阳区朝外大街甲6号万通中心D座20层（北京总部）

E-mail：sumiaoda@gtfutures.com.cn

9

分析师苏妙达：F03104403/Z0018167         
投资有风险，入市需谨慎。



本报告发布机构

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）

注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、EIA、

OPEC、IEA、 金十数据网站等

免责声明：

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司

及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向

特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得

以任何形式翻版、复制、引用或转载。

致
谢

投资有风险，入市需谨慎。


