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行情分析

上游西北地区电石价格稳定。目前供应端，PVC开工率环比增加1.40个百分点至78.63%，PVC开工率转而增加，

处于近年同期中性水平。冬季到来，PVC下游开工率环比下降0.58个百分点，下游制品订单不佳。出口方面，上周出

口签单小幅减少，印度市场价格偏低，印度需求有限，台湾台塑1月份CFR中国环比持平，但CFR印度、CFR东南亚分

别下跌20美元/吨、30美元/吨。上周社会库存继续增加，目前仍偏高，库存压力仍然较大。2025年1-11月份，房地

产仍在调整阶段，投资、新开工、施工、竣工面积同比降幅仍较大，投资、销售、新开工、竣工等同比增速进一步

下降。30大中城市商品房周度成交面积环比继续回升，但仍处于近年同期最低水平，房地产改善仍需时间。新增产

能上，30万吨/年的嘉兴嘉化新近试生产。十五五”将谋划一批带动全局的重大工程、重大项目、重大载体，全国工

业和信息化工作会议强调，2026年要深入整治“内卷式”竞争，反内卷情绪进一步升温，12月中国制造业PMI、非制

造业商务活动指数和综合PMI产出指数均升至扩张区间，大宗商品市场情绪提振，氯碱综合毛利下降，部分生产企业

开工预期下降，但目前产量下降有限，期货仓单仍处高位，电石价格稳定，印度市场价格偏低，印度需求有限。1月

是国内PVC传统需求淡季，社会库存继续增加，现货价格上涨后，市场成交偏淡，预计PVC震荡运行。
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PVC震荡运行
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PVC 2605合约日K线
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PVC基差
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 目前05基差在-215元/吨，基差处于偏低水平。
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PVC开工率
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 江苏新浦、宁波韩华等装置恢复生产，PVC开工率环比增加1.40个百分点至78.63%，PVC开工率转而增加，处于
近年同期中性水平。
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房地产数据
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 需求端，房地产仍在调整阶段，投资、新开工、竣工面积同比降幅仍较大，投资、销售、新开工、施工、竣工等同比增速进一步下降。2025年1-11
月份，全国房地产开发投资78591亿元，同比下降15.9%。1-11月份，商品房销售面积78702万平方米，同比下降7.8%；其中住宅销售面积下降8.1%。
商品房销售额75130亿元，下降11.1%，其中住宅销售额下降11.2%。1-11月份，房屋新开工面积53457万平方米，同比下降20.5%；其中，住宅新开工
面积39189万平方米，下降19.9%。1-11月份，房地产开发企业房屋施工面积656066万平方米，同比下降9.6%。1-11月份，房屋竣工面积39454万平方
米，同比下降18.0%；其中，住宅竣工面积28105万平方米，同比下降20.1%。整体房地产改善仍需时间。

 截至1月4日当周，30大中城市商品房成交面积环比回落26.09%，处于近年同期偏低水平，关注房地产利好政策能否提振商品房销售。
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PVC库存
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 库存上，截至12月31日当周，PVC社会库存环比增加1.45%至107.66万吨，比去年同期增加36.24%，社会库存继续
增加，目前仍偏高（隆众将华东、华南的社会仓储库容从21家增至41家）。
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