
2025/12/31早盘速递

板块表现

热点资讯

1.2026年国补方案正式发布，国家发改委、财政部印发《关于2026年实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，同
时下达首批625亿元资金支持消费品以旧换新。2026年国补对象新增智能眼镜、智能家居等智能产品，剔除家装、电动自行车
两大类。购买新车按车价补贴12%或10%，补贴上限仍延续2025年标准（即2万元或1.5万元）。家电国补范围缩小，限定为冰箱
、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器等6类产品，一级能效家电补贴比例从此前20%降至15%，每件家电补贴最高额度从2000
元降至1500元。
2.财政部、税务总局发布公告，自2026年起，个人将购买不足2年的住房对外销售的，增值税征收率从此前的5%下调至3%，满
两年及以上的免征增值税。2026年1月1日前，个人销售住房涉及的增值税尚未申报缴纳的，符合公告规定的将按公告执行。中
指研究院认为，本次政策大幅降低二手房交易成本，有利于提升二手房交易活跃度，但也将导致市场供应量加大。
3.印尼能源与矿产资源部长Bahlil Lahadalia表示，印尼计划在2026年削减产量，以实现供需的更好匹配。印尼目前控制着全
球近70%的镍产量。
4.据中钢协，按照焦煤长协煤钢联动方案数据测算，2025年12月焦煤长协煤钢联动浮动值比2025年11月下跌55元/吨，跌幅
3.6%。
5.国家粮油信息中心数据显示，上周国内油厂开机率较高，豆粕延续累库趋势。本周迎来元旦假期，大豆压榨量预计回落至
180万吨左右，豆粕产出减少，但下游饲料企业需求清淡，月底豆粕库存可能仍在100万吨左右高位。

重点关注
尿素、焦煤、沪银、PVC、塑料

夜盘表现
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类别 名称 日涨跌幅% 月内涨跌幅% 年内涨跌幅（%）

上证指数 -0.00 1.97 18.30

上证50 0.06 2.25 13.10

沪深300 0.26 2.75 18.21

中证500 0.38 6.08 30.27

标普500 -0.14 0.69 17.25

恒生指数 0.86 -0.02 28.89

德国DAX 0.57 2.74 23.01

日经225 -0.37 0.17 26.18

英国富时100 0.75 2.27 21.63

10年期国债期货 -0.02 0.00 -0.90 

5年期国债期货 -0.01 0.07 -0.68 

2年期国债期货 0.01 0.11 -0.47 

CRB商品指数 0.25 0.11 1.72

WTI原油 -0.24 -0.79 -19.44 

伦敦现货金 0.19 2.88 65.39

LME铜 3.69 13.40 44.32

Wind商品指数 -6.50 14.23 52.84

美元指数 0.23 -1.23 -9.46 

CBOE波动率 0.00 -13.15 -18.16 

权益
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大类资产表现
近一年走势
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注:数据来源于Wind，钢联数据，资讯来自于金十期货、Wind资讯等，冠通研究整理
免责声明：本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特定
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冠通期货研究咨询部
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股市风险偏好

主要大宗商品走势

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

700.00

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

波罗的海干散货指数(BDI) CRB现货指数:综合:右轴
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期货结算价(连续):WTI原油
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伦敦现货黄金:以美元计价 伦敦现货白银:以美元计价：右轴
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期货官方价:LME3个月铜
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金油比 铜金比：右轴
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万得全A(除金融、石油石化) 风险溢价（右）
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