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大豆：国储 2022 年大豆拍卖为市场增加了供应，但周三发布的新豆收购价

格较 11 月明显上涨，对现货价格形成底部支撑。昨天中储粮大豆抛储 180849

吨，成交 82%，叠加上周四抛储成交超出 90%，表现出春节前需求相对坚挺，这

使得现货和盘面保持偏强走势，不过 需要注意元旦后进口大豆连续抛储后的市

场反应，中期保持宽幅震荡。

玉米：近期国内玉米市场呈现盘整震荡格局，区域走势有所分化。东北市场

方面，随着气温下降储存难度降低，种植户惜售情绪较强，尤其优质玉米因前景

乐观而挺价心态明显；但进口玉米持续拍卖拓宽了供应渠道，叠加中储粮建库进

入尾声，而下游饲料及深加工企业库存充裕，在养殖行业不景气背景下采购积极

性减弱，多以滚动补库为主，购销趋于谨慎。从进口拍卖情况看，尽管拍卖体量

有所增加，但成交率尚可且溢价明显，反映出市场需求依然存在，不过对高价承

接的积极性偏弱。远月方面或存在重心略微抬升，在供应压力过后或存在反弹预

期。

鸡蛋：价格低迷与持续亏损推动行业产能调整，产蛋鸡存栏量出现下滑拐点。

截至 11 月末，产蛋鸡存栏量季度均值约为 13.56 亿只，环比减幅 0.51%，产能

进入下滑通道。但需注意的是，当前存栏量绝对数值仍处于历史高位区间，市场

供应基础依然充裕。从存栏结构来看，中大码鸡蛋占比偏高，导致大码鸡蛋供应

压力显著，持续对蛋价形成压制。充裕的供应叠加需求疲软，进一步加剧了市场

供大于求的矛盾，制约蛋价回升。远月价格在去产能和去产能失败中间不断拉扯

摇摆，暂无明显驱动。

生猪：2025 年 10 月能繁母猪存栏量降至 3990 万头，虽仍高于 3900 万头的

行业合理调控目标，但下降趋势明确。后续产能去化的速度和力度将成为决定供

应收缩幅度的关键，若能持续稳步下降至合理区间，将为 2026 年下半年猪价回

升奠定坚实基础；反之，若去化速度放缓，供应压力将长期存在。生猪现货供应

压力仍然较大，不过近月存栏尤其是能繁殖母猪存栏下降 ，让明年远月合约存

在上涨的可能性，不过时间上至少在春节后，这种价格才会在盘面上慢慢体现，
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生猪想要出现明显趋势性行情仍需等待，远月价格是否价格存在低估值得关注。
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