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甲醇日报：伊朗装置扰动下，反内卷风波再起

发布日期：2025 年 12 月 26 日

【基本面分析】

库存方面：截至 2025 年 12 月 24 日，中国甲醇港口库存总量在 141.25 万吨，

较上一期数据增加 19.37 万吨。其中，华东地区累库，库存增加 20.77 万吨；华

南地区去库，库存减少 1.40 万吨。本周甲醇港口库存大幅累库，主要累库幅度

体现在江苏，周期内卸货顺利，显性外轮记入 40.33 万吨。内地转弱导致江苏沿

江提货明显转弱，助力江苏库存大幅积累；浙江地区刚需稳定，库存窄幅波动。

本周华南港口库存小幅去库。广东地区周内仅内贸船只抵港，主流库区提货量在

当地及周边支撑下依旧稳健，库存呈现去库。福建地区进口集中卸货，下游维持

刚需消耗，库存有所累积。

进口方面：伊朗地区因限气导致开工率降低，装船放缓，进口压力有一定缓

解，但考虑到 11 月装船数据以及部分到货延迟情况，12 月-1 月的进口预估在

140-160 万吨之间。

【宏观面分析】

工业和信息化部负责人透露，2025 年工业经济稳中有进，预计全年规模以

上工业增加值同比增长 5.9%。

国家发改委发表文章《大力推动传统产业优化提升》。文章指出，对新能源

汽车、锂电池、光伏等“新三样”产业，关键在于规范秩序、创新引领。“十五

五”时期，要综合整治“内卷式”竞争，维护公平竞争环境，提高行业集中度，

打造全球技术领先高地。规范市场竞争秩序，深入实施公平竞争审查制度，加强

价格监测、质量检查，防止低价无序竞争。加大技术创新力度，巩固技术领先优

势。加强宏观调控，坚持用市场化、法治化手段推动落后低效产能退出。

对钢铁、石化等原材料产业，关键在于平衡供需、优化结构。原材料行业是

我国国民经济的重要基础产业和支柱产业。当前，钢铁、石化等原材料行业普遍
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面临供需动态性平衡不足、产品结构不优等问题。“十五五”时期，原材料行业

要深化供给侧结构性改革，坚持供需两侧协同发力，增加高端产能供给，确保总

量规模适度、供需基本平衡、产品结构升级。加强行业管理，坚持“减油、增化、

提质”，持续实施粗钢产量调控，严禁违规新增产能，促进优胜劣汰。聚焦重点

产业链需求，支持企业加快产业科技创新，推动创新产品研发和产业化，加快补

齐短板弱项，推动产业加速迈向中高端。加强常态化运行监测调度，发挥好预警

机制作用。

【期现行情分析】

期货盘面整体呈现日内窄幅震荡走势，日 K收长下影线，日线级别 40 日均

线压力并未有效突破，压力仍存。国内再提反内卷信号，市场情绪存在一定提振

可能，可关注低估值修复思路，伊朗装置反复对情绪影响较大，下方继续关注前

低支撑。

冠通期货 黄德志
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