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资讯早间报 

发布日期： 2025/12/26 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 截至 23:00 收盘，国内期货主力合约多数上涨，燃料油、菜粕涨近 2%，PX、

PTA涨超 1.5%。跌幅方面，焦煤、焦炭、液化石油气（LPG）、玻璃跌超 1%。 

 

2. 截至 1:00收盘，沪铜主力合约涨 2.51%，沪铝主力合约涨 0.61%，沪锌主力

合约涨 0.43%，沪镍主力合约涨 1.35%，沪锡主力合约涨 0.96%，沪铅主力合约

持平，不锈钢主力合约涨 0.08%，氧化铝主力合约跌 0.38%，国际铜主力合约涨

2.60%。 

 

3. 截至 2:30收盘，沪金主力合约涨 1.07%，沪银主力合约涨 5.50%，SC原油主

力合约涨 0.38%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 商务部新闻发言人何咏前 25 日在回答关于美宣布对部分中国半导体产品加

征 301关税的有关提问时说，中方注意到有关情况，已通过中美经贸磋商机制向

美方提出严正交涉。中方不认同美方 301 调查的所谓结论，坚决反对美对华半导

体产品加征 301关税。 

 

2. 当地时间 25日，乌克兰总统泽连斯基在社交媒体上发布消息称，当日他与美

国总统特朗普的特使史蒂文·威特科夫、特朗普女婿贾里德·库什纳举行了良好

的通话。泽连斯基强调，乌克兰正夜以继日地推进相关工作，以期尽快结束这场

冲突，并确保所有相关文件与实施步骤具备现实性、有效性和可靠性。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，截至 2025年 12月 25日，全国浮法玻璃样本企业总库存 5862.3

万重箱，环比增加 6.5万重箱，增幅 0.11%，同比增幅 29.63%；折库存天数 26.5

天，较上期持平。国内纯碱厂家总库存 143.85 万吨，较周一下降 6.19万吨，跌

幅 4.13%；较上周四下降 6.08万吨，跌幅 4.06%。 

 

2. 俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯年产 1亿吨液化天然气的计划因制裁推迟

数年，但工厂建设仍在继续。球石油市场保持平衡，欧佩克+机制在双向调节产

量方面行之有效，将继续在欧佩克+框架内开展工作。 

 

3. 当地时间 25 日，伊拉克电力部表示，目前伊拉克全国发电量约为 1.7 万兆

瓦，由于伊朗天然气供应中断，伊拉克损失了约 4500 兆瓦的发电能力。伊拉克

电力部称，伊朗方面天然气停供原因包括技术问题及冬季寒冷天气导致伊朗国内

能源需求增加等。 
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4. 据中国农资流通网，12 月 25 日下午，国家有关部门组织中石油、中石化、

中国农资流通协会、中国磷复肥工业协会、中国硫酸工业协会等单位召开化肥保

供专题会议。会议明确，中石油、中石化将发挥央企带头作用，主动扛起化肥保

供重任，对长期合作的重点磷肥生产企业平价销售硫磺。相关举措将积极促进硫

磺及磷肥市场保供稳价。据悉，有关部门后续还将采取更多措施，持续加大化肥

保供稳价工作力度。 

 

【金属期货】 

 

1. 广期所通知，自 2025年 12月 29日交易时起，非期货公司会员或者客户在铂

期货 PT2606、PT2608、PT2610、PT2612合约上单日开仓量分别不得超过 300手，

交易指令每次最小下单数量中的每次最小开仓下单数量由 1手调整为 2手、每次

最小平仓下单数量维持 1手；非期货公司会员或者客户在钯期货 PD2606、PD2608、

PD2610、PD2612 合约上单日开仓量分别不得超过 300 手；交易指令每次最小下

单数量中的每次最小开仓下单数量由 1手调整为 2手、每次最小平仓下单数量维

持 1手。 

 

2. 广期所通知，自 2025年 12月 29日交易时起，多晶硅期货 PS2601、PS2602、

PS2603、PS2604、PS2605、PS2606、PS2607、PS2608、PS2609、PS2610、PS2611、

PS2612 合约的交易手续费标准调整为成交金额的万分之五，日内平今仓交易手

续费标准调整为成交金额的万分之五；交易指令每次最小下单数量中的每次最小

开仓下单数量由 5 手调整为 10 手、每次最小平仓下单数量维持 1 手；单日开仓

量分别不得超过 50 手。 

 

3. 据 21财经，天齐锂业决定，自 2026 年 1月 1日起，所有现货交易结算价不

再参考 SMM 价格，调整为两种定价方式——Mysteel 优质电池级碳酸锂/氢氧化

锂、广期所碳酸锂主力合约价格——之一，由其客户进行选择。 

 

4. 万润新能公告，自 2025年 12月 28日起，公司将对部分产线按照预定计划进

行减产检修，预计检修时间为期一个月。本次检修预计减少公司磷酸铁锂产量

5000吨至 2万吨。 
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5. 据证券时报，市场消息称，12 月 25 日下午，四家头部硅片企业联合大幅上

调报价。相关人士从多家硅片厂商人士处证实了上调报价的信息，业内普遍反馈，

本次硅片涨价主要是上游硅料涨幅较大所致。 

 

6. 据 SMM 了解，CSPT 于 12 月 25 日上午在上海召开 2025 年第四季度总经理办

公会议，2025 年第四季度 CSPT 总经理会议决定不设 2026 年一季度现货铜精矿

加工费参考数字。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 大商所公告，经研究决定，自 2025 年 12 月 30 日（星期二）结算时起，焦

炭、焦煤品种期货合约涨跌停板幅度调整为 10%，交易保证金水平维持不变；其

他品种期货合约涨跌停板幅度和交易保证金水平维持不变。 

 

2. 国家发展改革委基础设施发展司发布文章《加快构建现代化基础设施体系》。

文章指出，夯实煤炭保供压舱石基础，加快煤炭优质产能释放。稳步提升煤炭、

石油、天然气实物储备。有序推进国家煤制油气战略储备基地建设。 

 

3. Mysteel调研显示，全国 30家独立焦化厂平均吨焦盈利-18元/吨；其中，山

西准一级焦平均盈利-3元/吨，山东准一级焦平均盈利 27元/吨，内蒙二级焦平

均盈利-64元/吨，河北准一级焦平均盈利 35元/吨。 

 

4. 据 Mysteel，截至 12 月 25 日当周，螺纹钢产量连续两周增加，厂库由降转

增，社库连续第十一周下降，表需由增转降。其中，螺纹产量 184.39 万吨，较

上周增加 2.71万吨；厂库 140.06万吨，较上周增加 0.52万吨；社库 294.19万

吨，较上周减少 18.81 万吨；表需 202.68 万吨，较上周减少 5.96 万吨。 

 

5. 本周 Mysteel 统计 523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率环比降 2.4%至

84.2%，原煤日均产量环比减 5.4 万吨至 187.4 万吨，精煤日均产量环比减 1.8

万吨至 74 万吨，原煤库存环比增 4.2 万吨至 483.1 万吨，达近 5 个月高位，精

煤库存增加 10.1万吨至 282.9万吨，达近 4个月高位，然同比降幅明显。 
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6. 据 Mysteel 了解，云南省昭通市 25日要求全市所有煤矿即日起临时停产，预

计持续时间 3天，具体恢复时间或是否将延长停产时间不详。昭通市煤矿总产能

约 985万吨，其中镇雄县产能为 685万吨，为昭通市煤炭主产区。 

 

【农产品期货】 

 

1. 船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 12月 1-25日棕榈油出口量为 1058112

吨，较上月同期出口的 1041935吨增加 1.6%。 

 

2. 据泛糖科技，截至 12月 20日，广西食糖第三方仓库库存数量约 8万吨，较

去年同期减少约 10 万吨，略低于近 5 年同期均值水平。截至 12 月 25 日，广西

2025/26 榨季 73 家糖厂已全部开榨，同比减少 1 家；日榨蔗能力约 59.2 万吨，

同比减少 0.2万吨。 

 

3. 一机构发布的大宗商品研究报告显示，阿根廷 2025/26年度玉米产量预计为

5410 万吨，较前一次预估下调 1%，预估区间介于 4680-5990 万吨，因潘帕斯草

原地区存在干旱风险。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1.A 股延续涨势，周四上证指数收涨 0.47%报 3959.62 点，录得 7连阳；深证成

指涨 0.33%，创业板指涨 0.3%，市场成交额 1.94 万亿元。商业航天概念股掀涨

停潮，机器人题材爆发，造纸、包装、存储芯片概念延续强势；海南自贸区、贵

金属、能源金属板块调整。水井坊午后拉升涨停，市场传闻公司拟被剑南春收购，

但水井坊公告否认。 
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2.据中国证券报，A股三大指数延续升势，沪指录得七连阳。商业航天、大飞机、

卫星导航等板块掀起涨停潮。在全球视野下，2025 年新兴市场资产表现亮眼，

MSCI 新兴市场指数今年以来累计涨幅近 30%。多家国际投行认为，在美联储降

息、美元走弱的宏观环境下，以中国为代表的新兴市场迎来配置窗口期。   

 

3.中国人民银行货币政策委员会 2025 年第四季度例会提出，用好互换便利和股

票回购增持再贷款，探索常态化的制度安排，维护资本市场稳定。2024年 10月

创设两项工具，首期额度分别为 5000亿元和 3000亿元。截至 12 月 25 日，互换

便利已操作 2次共 1050亿元；股票回购增持贷款金额上限合计达 3383.52亿元。 

 

4.今年以来，A股上市公司定增显著活跃。Wind数据显示，截至 12月 24日（按

发行日期计），今年以来 A股市场已有 148 家上市公司定增落地，增发股份数量

合计为 1010.20亿股，增发募资总额为 7888.95 亿元，同比增长 455.31%，来自

电子、电力设备、通信、计算机等科技板块的上市公司数量较多。 

 

5.12月份以来，中证 A500ETF 交投持续活跃，吸引大规模资金流入。截至 12月

25 日，月内中证 A500ETF 申赎净流入金额达 886.54 亿元，跟踪中证 A500 指数

的 ETF 产品总规模突破 2900 亿元。本轮净流入呈现显著的头部集中特征，5 家

公募机构旗下的中证 A500ETF月内规模增加均超 100亿元。 

 

6.最新数据显示，截至 12 月 12 日，有业绩记录的近 1500 只私募多资产策略产

品，今年以来平均收益率达 19.55%，其中超九成产品实现正收益。此外，一线

私募机构的相关产品收益率普遍高于 30%，连续第二年交出令人满意的答卷。 

 

7.国泰海通首席策略分析师方奕看好 2026 年 A 股，认为“转型牛”未结束，有

望挑战十年前高位，市场风格将向质量成长切换。他预计明年上市公司盈利明显

改善，增量入市规模扩大，“存款搬家”迹象更明显。 

 

8.沪市年报预披露时间表出炉，科创板芯导科技将于 2 月 3 日率先披露年报。

主板方面，*ST花王将于 2月 13日率先披露年报，尚纬股份将于 2月 14日披露

年报。 
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9.深交所上市委审议通过大普微 IPO 申请，标志着创业板首家未盈利企业成功

过会。大普微是国内极少数具备数据中心企业级“主控芯片＋固件算法＋模组”

全栈自研能力并实现批量出货的半导体存储产品提供商。 

 

➢ 产业 

 

1.公安部和金融监管总局通报治理金融领域“黑灰产”工作成效显示，全国公

安经侦部门先后组织发起集群打击近 60 次，共立案查处金融领域“黑灰产”犯

罪案件 1500余起，打掉职业化犯罪团伙 200余个，涉案金额累计近 300亿元。 

 

2.金融监管总局发布《银行保险机构资产管理产品信息披露管理办法》，对理财、

资产管理信托、保险资管产品统一信披监管规则，同时兼顾三类产品客观差异作

出针对性安排。《办法》要求，产品管理人原则上不得调整业绩比较基准。 

 

3.国家烟草专卖局拟出台文件，切实防范化解电子烟市场无序竞争风险。文件要

求，不得投资新建项目，严禁超核定产能开展生产经营，严格实施生产规模总量

调控，畅通产能退出机制。 

 

4.市场监管总局回应“南极磷虾油”事件表示，近期将发布新规加强对类似同

仁堂贴牌加工等方式委托生产食品行为的监管。同仁堂集团已责令四川健康公司

总经理辞职，对其他相关管理人员全部停职，并推动四川健康产品下架、召回涉

事产品。 

 

5.国家新闻出版署公布 12 月网络游戏版号，共有 144 款国产游戏、3 款进口新

游获批。至此，今年获得版号的游戏数量达到 1771 款，为近七年最高，其中国

产游戏 1676款、进口游戏 95款。 

 

6.深圳新房单价破纪录。位于深圳湾核心地段的“元湾府”首批 156套房源获得

备案，备案均价高达约 24.4万元/㎡，最高单价触及 38万元/㎡，一举刷新深圳

新房住宅有史以来的备案价纪录，房源总价跨度为 5327万元-2.5 亿元。 
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7.四家头部硅片企业联合大幅上调报价，其中 183N 硅片报价 1.4 元/片、210RN

报价 1.5 元/片、210N 报价 1.7 元/片，平均涨幅达到 12%。据行业机构 InfoLink

数据，本周各型号硅片均价涨幅在 3.3%-9.8%之间。 

 

8.国防科技大学磁浮团队在开展磁悬浮实验中，成功地在两秒内将吨级重的试

验车加速至每小时 700 公里，成为全球最快的超导电动磁悬浮试验速度。此次突

破攻克了多项核心技术难题，标志着我国在超高速磁浮领域迈入国际领先行列。 

9.中国信通院发布数据显示，11 月国内市场手机出货量 3016.1 万部，同比增长

1.9%。1-11月，国内市场手机出货量 2.82 亿部，同比增长 0.9%。 

 

10.上海市出台 23 条措施，强力支持长三角 G60 科创走廊策源地建设，市区两

级财政将设立专项资金，在五年内共同投入 25 亿元，聚焦松江策源地建设，旨

在将长三角 G60 科创走廊打造成为具有全球影响力的科技创新策源地和世界级

产业集群承载区。 

 

➢ 海外 

 

1.在以色列和伊朗持续 12 天的战争结束六个月后，以色列政府高级官员密集释

放出可能再次与伊朗发生军事冲突的信号，焦点在于伊朗重建其弹道导弹武器库

的努力。 

 

2.匈牙利总理欧尔班表示，俄乌冲突看似是局势升级，但真正根源是西欧政治、

经济和社会的衰落。欧尔班称，欧盟正在分崩离析，欧盟官僚机构的扩张野心却

不断增强。如果欧盟不能迅速进行深刻的重组，局势将变得无法挽回。 

 

3.日本首相高市早苗公布 2026 财年初始预算，总额达到 122.3 万亿日元，同比

将增加 6.3%，创下初始预算历史新高。其中，日本政府拟通过发行国债筹集约

29.6万亿日元资金。 
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4.由于美国关税带来的负面影响低于预期，日本政府上调 2025 财年经济预期，

预计经济增长率将达到 1.1%，高于 8月份预测的 0.7%。同时，日本政府预计 2026

财年经济增速有望进一步加快至 1.3%。 

 

5.日本央行行长植田和男表示，正稳步接近实现 2%通胀目标。日本目前的实际

利率处于非常低的水平，如果经济前景符合预期，就将继续提高利率。 

 

6.日本国际博览会协会报告称，10 月闭幕的大阪·关西世博会运营费收支预计

有 320 亿-370 亿日元（约合人民币 14.3 亿-16.6 亿元）利润，门票销售数量累

计为 2225.1 万张。 

 

7.韩国央行发布 2026 年货币政策声明，将对明年进一步降息保持开放态度，同

时针对韩元走弱和房价上涨带来的金融稳定风险提高警惕。 

 

➢ 国际股市 

 

1.因圣诞节假期，周四全球主要股市多数休市。日本、越南股市继续交易，日经

225 指数收盘小幅上涨 0.13%，报 50407.79 点，市场交投清淡。越南股市则遭遇

重挫，胡志明指数大跌 2.24%，越南最大企业集团 Vingroup 跌近 7%，公司宣布

撤回价值 670亿美元的越南南北高铁项目提案。 

 

2.摩根士丹利策略师团队指出，尽管华尔街普遍预期 2026 年美股将迎来又一个

稳健上涨的年份，但三大潜在“意外”变局可能会重塑市场格局：一是美国经济

可能迎来“失业式生产力提升”，二是股票与债券的反向关系回归，三是大宗商

品和能源价格大幅上涨。 
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➢ 商品 

 

1.国内商品期市收盘多数上涨，新能源材料涨幅居前，多晶硅期货涨 4.8%。贵

金属期货涨跌互现，铂金涨 4.51%，早盘一度跳水跌超 9%；钯金大跌 7.65%，

盘中一度长时间封跌停；沪银涨 2.64%，沪金小幅下跌 0.39%。 

 

2.广期所发布通知，自 12 月 29日交易时起，铂、钯期货合约的交易指令最小

开仓下单数量由 1 手调整为 2 手、每次最小平仓下单数量维持 1 手，非期货公

司会员或客户单日开仓量不得超过 300 手。 

 

3.广期所宣布，自 12月 29 日交易时起，多晶硅期货相关合约每次最小开仓下

单数量由 5 手调整为 10 手，交易手续费、日内平今仓交易手续费均调整为成交

金额的万分之五，非期货公司会员或客户单日开仓量不得超过 50 手。 

 

4.俄罗斯副总理诺瓦克预计，2025 年俄石油产量与 2024 年持平，约为 5.16 亿

吨；2026年石油产量将提高约 2%；由于制裁，实现年产 1亿吨液化天然气的计

划被推迟数年。 

 

➢ 债券 

 

1.中国债市延续窄幅震荡，利率债收益率走势较为分化，短券表现较好，五年

及以上期限品种则普遍疲软。国债期货主力合约集体下行，30年期主力合约跌

0.24%。央行开展 1771亿元逆回购操作，市场资金面维持稳中偏宽，DR007加

权平均利率因跨年原因上行超 10bp。 

 

2.日本 2 年期国债标售疲软，衡量需求的关键指标投标倍数仅为 3.26，低于上

次的 3.53 及过去 12个月平均的 3.65。拍卖结果公布后，2年期国债收益率升

至 1.125%，创 1996 年以来新高。 
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➢ 外汇 

 

1.周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.0066，较上一交易日上涨 95个基

点，夜盘收报 7.0058。人民币对美元中间价报 7.0392，较上一交易日上涨 79

个基点。 
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