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发布日期：2025 年 12 月 25 日

【基本面分析】

库存方面：截至 2025 年 12 月 24 日，中国甲醇港口库存总量在 141.25 万吨，

较上一期数据增加 19.37 万吨。其中，华东地区累库，库存增加 20.77 万吨；华

南地区去库，库存减少 1.40 万吨。本周甲醇港口库存大幅累库，主要累库幅度

体现在江苏，周期内卸货顺利，显性外轮记入 40.33 万吨。内地转弱导致江苏沿

江提货明显转弱，助力江苏库存大幅积累；浙江地区刚需稳定，库存窄幅波动。

本周华南港口库存小幅去库。广东地区周内仅内贸船只抵港，主流库区提货量在

当地及周边支撑下依旧稳健，库存呈现去库。福建地区进口集中卸货，下游维持

刚需消耗，库存有所累积。

进口方面：伊朗地区因限气导致开工率降低，装船放缓，进口压力有一定缓

解，但考虑到 11 月装船数据以及部分到货延迟情况，12 月-1 月的进口预估在

140-160 万吨之间。

【宏观面分析】

按照国务院安委会办公室统一部署，由国家矿山安监局、公安部、自然资源

部、生态环境部、市场监管总局、国家能源局等部门带队的 6个专项工作组，近

日分两批赴全国 12 个重点地区，开展针对废弃矿洞排查封堵整治、严厉打击盗

采盗挖矿产资源行为的明查暗访工作。

商务部召开党组扩大会议：要大力提振消费。

招商轮船公告称：公司在大连船舶重工集团有限公司订造的全球首艘甲醇双

燃料动力 VLCC 油轮“凯拓”轮于 2025 年 12 月 22 日在大连交付。

【期现行情分析】
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期货盘面整体呈现日内窄幅震荡走势，日线级别 40 日均线压力并未有效突

破，压力仍存。年前库存大幅去化难度较大，伊朗装置反复对情绪影响较大，下

方继续关注前低支撑，上方空间有限，反弹情绪走弱。
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