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资讯早间报 

发布日期： 2025/12/25 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货涨跌不一，COMEX黄金期货收跌 0.01%报 4505.4 美元/盎司；

COMEX白银期货收涨 1.04%报 71.875美元/盎司，继续刷新历史新高。 

 

2. 国际油价涨跌不一，美油主力合约收涨 0.03%报 58.4 美元/桶，布油主力合

约跌 0.05%报 61.84 美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属涨跌不一，LME期铜涨 0.6%报 12133美元/吨，LME 期锌跌 0.23%

报 3086.5美元/吨，LME期镍跌 0.5%报 15660美元/吨，LME期铝涨 0.6%报 2956.5

美元/吨，LME 期锡跌 0.71%报 42490 美元/吨，LME 期铅涨 0.86%报 1999.5 美元

/吨。 

 

4. 截至 23:00收盘，国内期货主力合约涨跌不一。乙二醇（EG）涨超 2%，丙烯、

丁二烯橡胶、塑料、塑料月均价、白糖涨超 1%。跌幅方面，菜粕、焦炭跌超 1%，

纸浆、焦煤跌近 1%。 
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5. 截至 1:00收盘，沪铜主力合约跌 0.25%，沪铝主力合约跌 0.29%，沪锌主力

合约跌 0.84%，沪镍主力合约跌 1.47%，沪锡主力合约跌 2.17%，沪铅主力合约

涨 0.82%，不锈钢主力合约跌 0.62%，氧化铝主力合约跌 1.01%，国际铜主力合

约跌 0.07%。 

 

6. 截至 2:20 收盘，美大豆涨 1.13%，美玉米涨 0.67%，美豆油涨 1.48%，美豆

粕涨 1.25%，美小麦涨 1.06%。 

 

7. 截至 2:30收盘，沪金主力合约跌 0.23%，沪银主力合约涨 1.54%，SC原油主

力合约跌 0.02%。 

 

重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 中国人民银行货币政策委员会召开 2025 年第四季度例会。会议认为，要继续

实施适度宽松的货币政策，加大逆周期和跨周期调节力度，更好发挥货币政策工

具的总量和结构双重功能，加强货币财政政策协同配合，促进经济稳定增长和物

价合理回升。 

 

2. 据中国人民银行：为保持银行体系流动性充裕，2025年 12月 25日，中国人

民银行将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 4000 亿元 MLF 操作，

期限为 1年期。 

 

3. 美国上周初请失业金人数意外下降，但由于就业低迷，12月失业率可能维持

在高位。美国劳工部周三公布，截至 12月 20日当周初请失业金人数经季调后减

少 1万人，至 21.4 万人。路透调查的经济学家此前预计，初请失业金人数为 22.4

万人。 
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4. 国家能源局数据显示，11月份，全社会用电量8356亿千瓦时，同比增长6.2%。

1-11 月份，全社会用电量累计 94602 亿千瓦时，同比增长 5.2%，其中规模以上

工业发电量为 88567 亿千瓦时。 

 

5. 12 月 23 日，商务部部长助理张力主持召开外贸企业圆桌会。张力表示，下

一步，商务部将立足商务工作“三个重要”定位，加大政策支持，促进外贸创新

发展，推进贸易投资一体化、内外贸一体化，推动外贸实现“十五五”良好开局。 

 

6. 周三，波罗的海干散货运价指数下滑 12点或 0.6%，报 1877 点，但今年累计

上涨 88.3%，录得 2016 年以来最大年度涨幅。 

 

【能化期货】 

 

1. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 2025年 12月 22日当周，阿

联酋富查伊拉港的成品油总库存为 2032.7 万桶，较前一周增加 18.5 万桶。 

 

2. 隆众资讯数据显示，截至 2025 年 12 月 24 日，中国甲醇港口库存总量在

141.25 万吨，较上一期数据增加 19.37 万吨。其中，华东地区累库，库存增加

20.77万吨；华南地区去库，库存减少 1.40 万吨。 

 

3. 随着冬季天气加剧和一家大型工业工厂停电导致丙烷供应紧张，美国政府正

在延长东北地区的紧急卡车运输豁免令，并将更多州纳入该措施范围。 

 

4. 一位美国官员周三表示，白宫已下令美军在未来至少两个月内几乎完全专注

于对委内瑞拉石油的“封锁”。“虽然军事选项仍然存在，但重点是首先通过执

行制裁施加经济压力，以实现白宫寻求的结果，”该官员称。这一表态可能削弱

美国立即对委内瑞拉发动地面打击的可能性，特朗普总统此前曾多次表示此类行

动可能发生。 

 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

【金属期货】 

 

1. 广期所公告，铂期货 PT2610合约出现连续三个涨停板单边市，根据《广州期

货交易所风险管理办法》第二十条规定，交易所研究决定，12 月 24 日结算时，

铂期货 PT2610 合约的涨跌停板幅度保持为 12%、交易保证金标准保持为 14%。 

 

2. 广期所公告，自 2025年 12月 26日交易时起，非期货公司会员或者客户在碳

酸锂期货 LC2601、LC2602、LC2603、LC2604、LC2605 合约上单日开仓量分别不

得超过 400 手，在碳酸锂期货 LC2606、LC2607、LC2608、LC2609、LC2610、LC2611、

LC2612 合约上单日开仓量分别不得超过 800 手。碳酸锂期货 LC2601、LC2602、

LC2603、LC2604、LC2605、LC2606、LC2607、LC2608、LC2609、LC2610、LC2611、

LC2612 合约的交易指令每次最小下单数量中的每次最小开仓下单数量由 1 手调

整为 5 手、每次最小平仓下单数量维持 1 手。 

 

3. 据界面，宜春时代新能源矿业有限公司的宜丰县圳口里-奉新县枧下窝锂矿采

矿项目，预计于春节前后复产。 

 

4. 据期货日报了解，目前，广期所铂、钯期货交割业务系统已准备完毕。2026

年 5月，广期所将按时开始办理铂、钯期货交割业务，保障铂、钯期货首次交割

平稳开展。 

 

6. 广期所公告，新增新疆其亚硅业有限公司、新疆东方希望新能源有限公司、

杭州正才控股集团有限公司为多晶硅期货交割厂库，上述事项自即日起生效。 

 

7. 中伟股份周三在互动平台表示，公司已在行业周期底部低成本获取了阿根廷

两座盐湖锂矿，并且均已完成 100%股权交割手续。两座盐湖锂矿目前仍处于勘

探和建设阶段。 

 

8. 乘联分会数据显示，12 月 1-21 日，全国乘用车新能源市场零售 78.8 万辆，

同比去年 12 月同期增长 1%，较上月同期增长 3%，全国乘用车市场新能源零售渗

透率 60.6%，今年以来累计零售 1,226万辆，同比增长 18%。 
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9. 据 SMM，华中地区某小型再生铅及合金炼厂因环保管控近日停产，预计元旦

假期后恢复。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 北京市住房城乡建设委等 4部门联合印发《关于进一步优化调整本市房地产

相关政策的通知》，自 2025 年 12 月 24 日起施行。《通知》明确，进一步优化

调整住房限购政策。加大公积金支持住房消费力度，调整二套住房公积金贷款最

低首付比例。 

 

2. 中钢协数据显示，2025年 12月中旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1601万

吨，环比上一旬增加 126 万吨，增长 8.6%；比年初增加 364 万吨，增长 29.5%；

比上月同旬增加 40万吨，增长 2.6%；比去年同旬增加 137万吨，增长 9.4%，比

前年同旬增加 99 万吨，增长 6.6%。 

 

3. 中钢协数据显示，2025年 12月中旬，重点统计钢铁企业粗钢平均日产 184.5

万吨，日产环比下降 1.3%；据此估算，本旬全国日产粗钢 227 万吨、环比下降

0.4%。 

 

4. 找钢网数据显示，截止 12月 24日当周，全国建材产量 427.39 万吨，较上周

增加 6.44 万吨；厂库 375.17 万吨，较上周增加 5.58 万吨；社库 365.72 万吨，

较上周减少 28.99 万吨；总库存 740.89 万吨，较上周减少 23.41 万吨；表需

450.80 万吨，较上周减少 0.54 万吨。 

 

5. 据 SMM了解，印尼某主流不锈钢厂周三将出口盘价上调 20美元/吨，两周内

累计涨幅已达 80 美元/吨。这一持续的挺价举措显示出外盘强劲的成本支撑及

看涨意愿。 
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6. 据 Mysteel，本周唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 2280 元/吨，平

均钢坯含税成本 3041元/吨，周环比下调 14元/吨，与 12月 24 日当前普方坯出

厂价格 2950元/吨相比，钢厂平均亏损 91 元/吨，周环比减少 24 元/吨。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 12月 1-20日棕榈油

产量预估减少 7.44%，其中马来半岛减少 11.66%，沙巴减少 2.12%，沙捞越减少

0.75%，婆罗洲减少 1.73%。 

 

2. 一项大宗商品研究报告显示，预计巴西 2025/26 年度甘蔗产量将达到 6.59 亿

吨，其中中南部地区的产量料为 6.036 亿吨。随着假期的临近，中南部地区的收

获和压榨作业正在稳步减少。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1.A 股震荡攀升，上证指数录得 6 连阳，盘面热点轮动加快，市场逾 4100 股上

涨。截至收盘，上证指数涨 0.53%报 3940.95 点，深证成指涨 0.88%，创业板指

涨 0.77%，市场成交额 1.9万亿元。商业航天概念股再度爆发，储能产业链、半

导体设备、液冷服务器概念涨幅居前。 

 

2.圣诞节前夕，港股交易半日提前收市，本周交易收官。截至收盘，恒生指数涨

0.17%报 25818.93 点，恒生科技指数涨 0.19%，恒生中国企业指数涨 0.01%。核

电、半导体、有色板块涨幅居前，航空股则持续承压。南向资金净卖出 11.75亿

港元。 
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3.2025 年，是港股市场全面回暖的一年。这一轮反攻不仅推动港股市场估值重

构，更在 IPO、再融资、二级市场、互联互通等多个维度创下历史纪录。2025年

港股全年 IPO 规模预计将达到 2863 亿港元，重返全球第一。Wind 数据显示，

2025年港股再融资规模达到 3166亿港元，远超 2022年至 2024 年的规模，甚至

接近过去三年的总和——3181亿港元。 

 

4.临近年末，A股市场“个股分化、主题高潮”的分化格局正成为年末市场最显

著的特征。多家受访的私募机构表示，这一现象是年末资金调仓与产业事件催化

共振的结果。面对分化加剧的市场，有的私募机构“拥抱趋势”，有的“坚守价

值”。机构的共识是，要对以 AI为核心的产业机遇提前展开多层次布局。 

 

5.中国证券业协会近日向各券商下发通知，就持续做好压力测试工作提出进一

步指引。通知尖锐指出当前行业压力测试仍存在“重形式、轻应用”、对复杂业

务与新型风险覆盖不足等深层次问题，并对券商提出五项深化工作要求。 

 

6.近期中国裁判文书网公布的一份刑事判决书引发行业关注。判决书显示，东方

某有限公司研究所电子行业首席分析师邹某、电新行业高级分析师程某分别收受

18万元、5万元“好处费”，为上市公司利通电子写研报增加关注度，最终双双

被判刑。 

 

➢ 产业 

 

1.市场监管总局等十四部门印发行动方案，部署开展网售工业产品质量安全专

项治理行动。行动方案聚焦消费者投诉较多、社会关注度较高的重点产品，直播

电商等重点网络交易经营者，全面排查整治以假充真、以次充好等突出问题。 

 

2.半导体领域新一轮涨价潮开启。中芯国际、世界先进（VIS）等已向下游客户

发布涨价通知，涨幅均在 10%左右，且主要是 BCD 工艺平台。另外，三星电子、

SK海力士等存储供应商已上调明年 HBM3E 价格，涨幅接近 20%。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

3.国家能源局公布数据显示，11 月份全社会用电量 8356 亿千瓦时，同比增长

6.2%。其中，充换电服务业用电量同比增长 60.2%。 

 

4.最新数据显示，今年国家电网完成固定资产投资将超过 6500 亿元，创历史新

高。“十四五”期间，国家电网固定资产投资预计完成 2.85万亿元以上。 

 

5.2025 年算力互联网大会于 12 月 24—25 日在四川成都召开。会议期间，国家

算力互联网服务平台跨域体系正式发布，标志着国家算力互联网“1+M+N”架构

体系已初步完成验证。 

 

6.Omdia最新报告显示，第三季度全球 LED视频显示产品出货量同比增长 8.3%，

营收同比增长 6.9%。中国市场出货量份额降至 2021年以来最低水平，出货量同

比增长 2.3%，但收入同比下降 7.1%。 

 

7.中央广播电视总台发布 2025 年度国内、国际十大科技新闻 。其中，国内十大

科技新闻包括天问二号成功发射、DeepSeek 发布、我国第一艘电磁弹射型航空

母舰福建舰入列等，国际十大科技新闻包括反物质量子比特首次演示、科学家观

测到大质量黑洞合并事件等。 

 

➢ 海外 

 

1.乌克兰总统泽连斯基公布俄乌“和平计划”草案 20点细节，包括乌克兰加入

欧盟、向乌克兰提供类似北约第五条集体防御条款的保障、乌克兰将尽快举行选

举等。但关键的领土问题仍未解决，目前的方案包括“维持现状”、在顿巴斯地

区建立潜在的“自由经济区”等。泽连斯基表示，不同意草案中提出的要求乌克

兰放弃加入北约的要求，乌方不会放弃加入北约。 

 

2.特斯拉 CEO 埃隆·马斯克表示，未来 12 到 18 个月内美国将实现两位数（百

分比）的 GDP 增长；若将人工智能的落地应用视为经济增长的替代指标，那么约

五年内实现三位数增长是可能实现的。 
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3.日本最大核电站将于明年 1 月 20 日重启。东京电力公司社长小早川智明称，

将于明年 1 月 20 日重启柏崎刈羽核电站 6 号机组。这将是 2011 年“3·11”东

日本大地震引发福岛第一核电站事故后，东京电力公司旗下首个重启的核电机组。 

 

4.俄罗斯计划最晚于 2036 年前在月球上建设一座电站，为其月球探测计划以及

中俄联合月球科研站提供能源支持。俄罗斯国家航天集团表示，已就此与拉沃奇

金科学生产联合体签署合同。 

 

➢ 国际股市 

 

1.周三美股五连涨，平安夜提前收盘。道指涨 0.6%报 48731.16 点，标普 500 指

数涨 0.32%报 6932.05 点，纳指涨 0.22%报 23613.31 点。道指、标普 500 指数

均创收盘新高。耐克涨超 4%，默克、迪士尼涨超 1%，领涨道指。万得美国科技

七巨头指数涨 0.11%，苹果涨 0.53%，脸书涨 0.39%。纳斯达克中国金龙指数收

盘微跌 0.07%。周四美股因圣诞节假期休市。周五正常交易。因交易量减少，美

股年底前或将进入一段“平静期”。 

 

2.圣诞节假期将至，周三欧洲股市多数休市，英国、法国股市为半日市，市场整

体成交清淡。截至收盘，英国富时 100指数跌 0.19%，报 9870.68 点；法国 CAC40

指数微跌不足 1点，报 8103.58点。 

 

3.纽约证券交易所表示，12 月中旬空头头寸增加 1.9%，至 194.7 亿股。 

 

4.韩国财政部公布一揽子税收优惠措施，旨在振兴国内资本市场，缓解外汇市场

的结构性供需失衡。个人投资者在出售海外股票后，将收益兑换成韩元并长期投

资于国内股票时，1 年内暂时减免所得税。股息收入排除率将从目前的 95%提高

到 100%，以减少双重征税。 

 

5.美国证券交易委员会（SEC）文件显示，苹果公司 CEO 蒂姆·库克斥资约 295

万美元买入 5 万股耐克公司股票，持股数量达到 10.548 万股。库克自 2005 年
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起便一直担任耐克董事会成员，但这是他首次在公开市场上动用私人资金买入耐

克股票。 

 

➢ 商品 

 

1.周三国内商品期货市场铂金、钯金再度双双涨停，黄金、白银、铜期货延续

涨势，纷纷刷新历史新高。其中，白银期货合约当日净流入资金规模近 65亿

元，持仓量近 82 万手，沉淀资金规模达 692亿元。黄金期货则出现资金大幅流

出，出逃资金规模达 35亿元。 

 

2.广期所发布通知称，自 12 月 26日交易时起，碳酸锂期货合约交易指令每次

最小下单数量中的每次最小开仓下单数量由 1手调整为 5 手。非期货公司会员

或客户在碳酸锂期货 2601至 2605合约上单日开仓量不得超过 400 手，在 2606

至 2612 合约上单日开仓量不得超过 800 手。 

 

3.广期所公告称，铂期货 PT2610 合约出现连续三个涨停板单边市，根据相关

规定，12 月 24日结算时，铂期货 PT2610 合约的涨跌停板幅度保持为 12%、交

易保证金标准保持为 14%。 

 

4.国际贵金属期货涨跌不一，COMEX 黄金期货收跌 0.01%报 4505.4 美元/盎

司；COMEX 白银期货收涨 1.04%报 71.875 美元/盎司，继续刷新历史新高。黄

金短期受美元和利率波动影响，维持高位震荡；白银供需缺口扩大叠加工业需

求增长，长期上涨逻辑坚实，但需警惕短期技术性回调风险。 

 

5.国际油价涨跌不一，美油主力合约收涨 0.03%报 58.4 美元/桶，布油主力合

约跌 0.05%报 61.84 美元/桶。国际油价短期受委内瑞拉事件驱动，但中长期仍

受制于全球供应过剩、库存高企与需求增长乏力。  

 

6.伦敦基本金属涨跌不一，LME 期铜涨 0.6%报 12133美元/吨，LME期锌跌

0.23%报 3086.5美元/吨，LME期镍跌 0.5%报 15660美元/吨，LME 期铝涨 0.6%
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报 2956.5 美元/吨，LME期锡跌 0.71%报 42490美元/吨，LME期铅涨 0.86%报

1999.5美元/吨。 

 

➢ 债券 

 

1.中国债市震荡盘整，现券整体波动有限，国债期货也呈现窄幅整理态势。万

科债普遍上涨，“22 万科 04”涨超 18%；中航产融债普遍下跌，“24 产融

08”跌超 7%。央行开展 260亿元逆回购操作，净回笼 208亿元，资金面呈结构

性分化，跨年需求升温非银融入成本走高。 

 

2.日本政府消息人士透露，日本下一财年新发超长期国债规模可能降至约 17万

亿日元，为 17 年来最低水平。20年期、30年期及 40年期日本国债的月度发行

额将各削减 1000 亿日元，10年期国债发行量维持不变。 

 

3.美债收益率集体下跌，2年期美债收益率跌 2.45个基点报 3.506%，3年期美

债收益率跌 2.23 个基点报 3.558%，5年期美债收益率跌 1.92个基点报

3.718%，10年期美债收益率跌 2.73个基点报 4.136%，30年期美债收益率跌

2.94个基点报 4.795%。 

 

➢ 外汇 

 

1.在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.0161，较上一交易日上涨 126 个基点，夜

盘收报 7.0160。人民币对美元中间价报 7.0471，较上一交易日上涨 52 个基点。 

 

2.纽约尾盘，美元指数涨 0.06%报 97.95，非美货币表现分化，欧元兑美元跌 0.13%

报 1.1778，英镑兑美元跌 0.07%报 1.3508，澳元兑美元涨 0.05%报 0.6705，美

元兑日元跌 0.21%报 155.94，美元兑瑞郎涨 0.09%报 0.7883，离岸人民币兑美元

涨 117.5 个基点报 7.0076。 
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3.韩元兑美元汇率 12 月 24 日强势反弹，盘中一度大涨 2.5%。韩国金融监管部

门接连释放高强度口头干预信号，强调韩元汇率不宜出现过度贬值。韩国总统室

政策室长金容范表示，政府将采取行动应对韩元走弱问题，并提前预告汇率走势

或将迎来“拐点”。 
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