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【玻璃】

现货方面，华北市场成交偏灵活，价格弱势运行；华东市场企业采购谨慎，

部分厂家报价松动；华中市场整体成交偏弱，少数价格走低；华南地区出货尚可，

多数暂稳观望为主。虽近期产量存下滑预期，但市场普遍对年底需求不乐观，拿

货也多以刚需为主。

供应方面，截止 12 月 18 日，全国浮法玻璃日均产量为 15.5 万吨。全国浮

法玻璃产量 108.49 万吨，环比持平，同比-3.24%。行业平均开工率 73.99%，环

比+0.14%；平均产能利用率 77.48%，环比持平。今日广东一条浮法玻璃生产线

停产冷修，设计产能为 900 吨/日，再度点燃产线冷修预期。

库存方面，样本企业总库存5855.8万重箱，环比+33.1万重箱，环比增0.57%，

同比增 25.73%。折库存天数 26.5 天，较上期+0.2 天。

需求方面，1-11 月份，全国房地产开发投资 78591 亿元，同比下降 15.9%；

其中，住宅投资 60432 亿元，下降 15.0%；1-11 月份，房地产开发企业到位资金

85145 亿元，同比下降 11.9%。全国深加工样本企业订单天数均值 9.7 天，环比

-4.2%，同比-22.6%。北部区域深加工订单环比继续下滑，中部及东部整体变化

不大，华南订单环比仍适度增加，西南区域内增降并存，订单均值环比小幅下滑。

全国深加工样本企业散单仍集中在 3-7 天，部分工程类订单排期缩短至 15-20

天。

利润方面，据隆众资讯统计，截止 12 月 18 日，天然气制利润-181.4（环比

+15.02 元/吨）、石油焦利润-0.07 元/吨（环比-35.71 元/吨）、煤制气利润-7.63

元/吨（环比-14.14 元/吨）。

主要逻辑：供应方面以天然气为燃料的产线长期亏损，以煤炭、石油焦为燃
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料的产线微利甚至亏损，可能会加速部分企业产能出清。另外，在宏观降准预期、

反内卷情绪以及供应下降预期等因素影响下，短期形成支撑。但房地产开发投资

及资金到位情况均同比延续下滑，竣工与新开工疲软，地产需求延续走弱；持续

增加的库存压力和疲软的企业订单量，又使现货价格承压。综合来看，短线受宏

观情绪以及煤炭反弹提供支撑，但自身向上驱动不足，短期价格或震荡运行。后

续关注宏观政策变化以及产线冷修情况。

【纯碱】

现货方面，纯碱现货市场走势震荡，成交重心下移。企业装置窄幅波动，个

别企业产量提升。临近月底，下游企业采购情绪不佳，观望居多，维持随用随采，

低价成交。

供应方面，上周纯碱产量 72.14 万吨，环比-1.4 万吨，跌幅 1.91%。其中，

轻质碱产量 33.11 万吨，环比-0.65 万吨；重质碱产量 39.03 万吨，环比-0.75

万吨。综合产能利用率 82.74%，上周 84.35%，环比-1.61%。15 家年产能百万吨

及以上规模企业整体产能利用率 87.49%，环比下降 1.33%。虽近期阿拉善二期新

产能投产，但整体行业开工率有所下调，短线供应压力略有所缓解。

库存方面，国内厂家总库存 150.04 万吨，较上周四增加 0.11 万吨，增幅

0.07%。其中，轻碱 72.92 万吨，环比增加 0.16 万吨，重碱 77.12 万吨，环比下

降 0.05 万吨。

需求方面，纯碱下游需求一般，消耗库存、低价采购为主。轻碱相对稳定，

重碱下游整体现状偏弱，短期浮法玻璃及光伏玻璃产能稳定，整体刚需波动不大。

但月底玻璃仍存冷修预期，重碱刚需有走弱可能。

利润方面，据隆众资讯统计，截止 12 月 18 日联碱法理论利润（双吨）为-41

元/吨，环比上涨 16.33%。氨碱法理论利润-66.7 元/吨，环比上涨 1.33%。周内

原料端矿盐价格持稳，动力煤价格延续下行，成本支撑走弱。

主要逻辑：目前纯碱整体开工率仍然偏高，再加上新增产能持续投放，总体

产量维持高位，供应仍然过剩，库存累积。今日广东一条玻璃产线冷修，月底仍

有部分玻璃产线的冷修计划，纯碱的刚需预期走弱。只是，在持续亏损、小幅去
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库以及煤炭价格的反弹带动下，短期提供一定的支撑。综合来看，短线价格或震

荡运行。后面继续关注下游需求情况。

冠通期货 吴淋淋
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于 wind、隆众资讯、钢联数

据、金十期货网。
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