
投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。
1

【冠通期货研究报告】

螺纹日报：成交缩量窄幅震荡

发布日期：2025 年 12 月 17 日

一、市场行情回顾

1，期货价格：螺纹钢主力合约连续三日成交缩量，日内窄幅震荡，收于

3084 元/吨，上涨 3元/吨，涨幅 0.1%。成交量 593611 手。近三个交易日

呈现企稳回升走势。

2，现货价格：主流地区上螺纹钢现货 HRB400E 20mm 报价 3280 元/吨，较

上一交易日持平。

3，基差：期货贴水现货 196 元/吨。期货贴水较大，一定程度上可能支撑

期货价格。

二、基本面数据

1，供需情况：

供应端：截止 12 月 11 当周，螺纹钢产量环比下降 10.53 万吨至

178.78 万吨，公历同比下降 39.29 万吨，产量处于近 4年低位。我的钢铁网

公布的 247 家钢厂高炉开工率 78.63%，环比下降 1.53 个百分点。同比去年

减少 1.92%。钢厂盈利率 35.93%，较上一周下降 0.43%，日均铁水产量减少

3.1 万吨至 229.2 万吨。本轮产量下降原因主要由于高炉检修，亏损减产导

致。后续关注本周四产量数据。

需求端：需求进入传统淡季，截止 12 月 11 日当周，表观消费量周

环比下降 13.89 万吨至 203.09 万吨，公历同比下降 34.57 万吨。处于近 4

年低位。现货市场成交以刚性采购为主，投机需求较低。11 月房地产各项数

据继续下滑，地产依然拖累需求，未来更多关注基建需求。

库存端：截止12月11日当周，总库存周环比下降24.31万吨至479.5

万吨，其中社会库存周环比下降 22.43 万吨，钢厂库存微降 1.88 万吨，社
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库去库显示当下需求韧性。接下来继续关注库存去化状态。库存去化速度尚

可，整体库存压力仍可控。

■宏观面：中央经济会议灵活高效运用降准降息等多种政策工具，保持流动

性充裕，畅通货币政策传导机制。着力稳定房地产市场，因城施策控增量、去库

存、优供给，鼓励收购存量商品房重点用于保障性住房等。美联储 12 月降息 25

基点符合预期。宏观预期稳中偏好。十五五规划建议为钢铁行业指明了"减量不

是衰退，而是高质量发展"的转型路径，核心围绕"控产能、优结构、促转型、提

质量"展开。

■成本端：铁矿石双焦期货企稳回升，提升成本支撑。

三、驱动因素分析

驱动因素：

■偏多因素：供给持续收缩，库存去化延续，政策宽松预期，盘面贴水较大提供

底部支撑，炉料铁矿坚挺，双焦止跌回升提升成本支撑。

■偏空因素：终端需求季节性走弱，北方工地停工增多，贸易商冬储意愿谨慎，

房地产数据疲软。

四、短期观点总结

当前市场处在供需双弱，但产量下滑和炉料回升以及库存去库提供下方支撑，且

盘面已消化过淡季需求和钢材出口许可证消息，后续有望交易冬储预期，短期预

计震荡偏强运行，关注产能能否继续收缩及冬储需求启动节点。
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