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大豆：当前大豆市场“产区情绪推涨、需求端制约涨幅”的特征明显：东北

产区受政策提振领涨，南方市场跟涨但需求跟进不足。短期来看，供应端惜售情

绪与需求端谨慎采购相互博弈。短期保持震荡格局，后续如进口大豆近月抛储成

交下降，国产大豆存在进一步回落风险。

玉米：从三方数据来看，东北地区基层销售进度均值在 38%，国粮中心的数

据最快，东北销售进度均值 42%，其中，黑龙江 50%，吉林 36%，辽宁 44%，内蒙

古 36%。以目前的销售进度看，后续的卖压对于价格的压力逐渐减小。当前贸易

环节库存显著高于上年。贸易环节留存的粮源，将成为后续玉米市场走势的关键

变量。

预估在此轮惜售情绪松动后，供应量将阶段性增加，这将压制玉米短期上涨

空间，不过玉米最坏的阶段已经属于过去式，关注元旦前后是否存在逢低买入的

机会。

鸡蛋：最近鸡蛋现货企稳，不过在价格逼近成本线后，上涨驱动逐渐走弱。

短期供应仍然宽松，近月现货仍然保持偏震荡走势，远月合约则在产能去化预期

与现实进度不及预期之间反复拉扯，目前所有的超淘仍然仅存在假设的基础上，

远月合约属于“摸石头过河”，走一步看一步，暂无明显趋势驱动。

生猪：目前生猪处于供需双增、价格稳定阶段。从资讯机构的统计看，12

月日均出栏量仅有微幅增长，同时体重增加也不明显，随着降温和腌腊预计，预

计需求增加大于供给增加，边际改善有望带动价格小幅上涨，回到成本线附近。

虽然边际改善，但从绝对量看生猪仍然过剩，成本线上方压力仍然很大。生猪现

货供应压力仍然较大，不过近月存栏尤其是能繁殖母猪存栏下降 ，让明年远月

合约存在上涨的可能性，不过时间上至少在春节后，这种价格才会在盘面上慢慢

体现，生猪想要出现明显趋势性行情仍需等待。
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