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行情分析

欧佩克+最新会议同意2026年维持该组织整体石油产量不变。8个额外自愿减产的产油国重申明年一季度暂停增

产。原油需求旺季结束，EIA数据显示，美国原油库存去库幅度略预期，但成品油库存增幅超预期，整体油品库存增

加。美国原油产量小幅减少，但仍位于历史最高位附近。特朗普政府极力促成俄乌停火，仍在施压乌克兰。目前泽

连斯基表态，接受双边安全保障而非直接“入约”，作出了一定妥协，欧洲多国及欧盟机构领导人发表联合声明称，

将组建一支“多国部队”支持乌克兰。乌美双方均称新一轮和平计划磋商取得建设性进展。俄罗斯原油受制裁而得

到的风险溢价继续回落，欧美成品油裂解基差高位持续回落。美国与委内瑞拉军事对峙继续升级，美国财政部宣布

对委内瑞拉实施新的制裁措施，特朗普下令对进出委内瑞拉的受制裁油轮实施全面封锁。委内瑞拉主要石油储存设

施及码头停泊的油轮正在迅速装满原油，预计在数日后达到最大储存上限。美国在委内瑞拉附近水域拦截第三艘油

轮。地缘局势引发委内瑞拉出口中断担忧。欧美成品油裂解价差持续回落，美联储12月议息会议尘埃落定，市场仍

担忧原油需求，美国石油钻井平台数量回升，OPEC+持续增产，中东地区出口增加，全球原油浮库持续增加，伊拉克

近期恢复了卢克石油公司西古尔纳2号油田。叠加美国仍在极力促成俄乌和谈，俄乌和谈取得积极进展，原油仍是供

应过剩格局。不过近期委内瑞拉地缘局势升温，里海联盟管道3号SPM重启继续推迟，建议暂时观望。
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油价跌后反弹
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泽连斯基表态，接受双边安全保障而非直接
“入约”，作出了一定妥协，欧洲多国及欧盟机
构领导人发表联合声明称，将组建一支“多国部
队”支持乌克兰。特朗普称现在比以往任何时候
都更接近达成“和平协议”，原油价格刷新下半
年的低点。不过，特朗普下令对进出委内瑞拉的
受制裁油轮实施全面封锁。委内瑞拉主要石油储
存设施及码头停泊的油轮正在迅速装满原油，预
计在数日后达到最大储存上限，引发委内瑞拉出
口中断担忧，随后原油价格小幅反弹。

SC原油日K线

布伦特原油日K线
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原油供给端
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 OPEC最新月报显示OPEC 10月份原油产量下调2.1万桶/日至2848.1万桶/日，其2025年11月产量环比减少0.1万桶/日至2848.0万桶/日，主要由伊拉
克和伊朗产量减少带动。

 OPEC+11月份原油产量环比10月份增加4.3万桶/日至4306万桶/日。
 美国原油产量12月12日当周减少1.0万桶/日至1384.3万桶/日，美国原油产量位于历史最高位附近。美国战略石油储备（SPR）库存环比增加24.9

万桶至4.121亿桶，为2022年9月30日当周以来最高，连续21周增加。
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央行降息
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美元指数走势

 美国11月核心CPI同比上涨2.6%，创下2021年初以来最慢增速，低于市场预期的3%。整体CPI同比上涨2.7%，低于预期的3.1%。不过，由于数
据采集受到联邦政府停摆的严重干扰，这份通胀报告的可靠性受到市场质疑。

 美联储理事米兰重申应降息以应对就业市场风险；纽约联储主席威廉姆斯认为CPI数据低是技术因素所致，并不急于调整货币政策；克利夫兰
联储主席哈玛克表示，其更担心居高不下的通胀，暂缓降息是基本预测，倾向于将利率维持稳定至明年春季。
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欧美成品油表现
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 美国、欧洲汽油裂解
价差分别下跌1.0美元
/桶、1.5美元/桶；美
国、欧洲柴油裂解价
差分别下跌0.5美元/
桶、1.0美元/桶。
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美国汽柴油需求
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 根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四
周平均供应量增加至2052.1万桶/日，较去年
同期减少0.84%，由较去年同期偏高转为较去
年同期偏低。其中汽油周度需求环比增加
7.36%至907.8万桶/日，四周平均需求在864.7
万桶/日，较去年同期减少1.13%；柴油周度需
求环比减少8.95%至378.6万桶/日，四周平均
需求在368.4万桶/日，较去年同期减少2.18%，
柴油环比回落较多，带动美国原油产品单周供
应量转而环比减少2.41%。
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美国原油库存
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 12月17日晚间，美国EIA数据显示，美国截至12月12日当周原油库
存减少127.4万桶，预期为减少106.6万桶，较过去五年均值低了
4.47%；汽油库存增加480.8万桶，预期为增加206.2万桶；精炼油
库存增加171.2万桶，预期为增加117.8万桶。库欣原油库存减少
74.2万桶。EIA数据显示，美国原油库存去库幅度略预期，但成品
油库存增幅超预期，整体油品库存增加。
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地缘风险

 乌克兰国际文传电讯社19日援引乌国家安全局消息人士的话说，乌国家安全局特种部队在地中海“中立水域”用无人机对运输俄罗斯石油的“影子舰队”一艘油轮发
动了袭击。遇袭油轮未装运任何货物，袭击未对周边环境造成威胁。此次行动距离乌本土超过2000公里。

 当地时间21日，俄罗斯国防部发布战报称，过去一天，俄军在各方向占据更有利的防线和阵地，向乌军防御纵深推进。
 乌美双方均称新一轮和平计划磋商取得建设性进展；乌克兰总统泽连斯基：美国提议与乌克兰、俄罗斯代表举行三方会谈。
 以色列官员计划向特朗普通报可能对伊朗发动新一轮打击的计划。乌克兰武装部队称，受俄军快速推进影响，乌军已从苏梅州的克拉斯诺皮利亚靠近俄乌边境的多个

阵地撤出。目前，乌军仍在边境地带持续开展行动，消灭俄军有生力量。
 美国媒体21日以不愿公开姓名的知情人士为消息源报道，美方人员当天在委内瑞拉附近国际水域拦截一艘油轮并登船检查。这是美方近期在委内瑞拉附近海域拦截的

第三艘油轮。
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