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资讯早间报 

发布日期： 2025/12/19 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 截至 12月 18 日 23:00收盘，国内期货主力合约跌多涨少。塑料、纯碱、沥

青跌超 1%，玻璃、20 号胶、橡胶、白糖跌近 1%；涨幅方面，对二甲苯（PX）、

PTA涨超 2%，瓶片、短纤涨超 1%。 

 

2、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.23%报 4363.9 美元/盎司，

COMEX白银期货跌 2.17%报 65.45美元/盎司。 

 

3、美油主力合约收涨 0.16%，报 55.9 美元/桶；布伦特原油主力合约涨 0.12%，

报 59.75 美元/桶。 

 

4、伦敦基本金属涨跌不一，LME期铜跌 0.13%报 11727美元/吨，LME 期锌跌 0.44%

报 3058 美元/吨，LME期镍涨 1.84%报 14630 美元/吨，LME期铝涨 0.38%报 2917

美元/吨，LME 期锡涨 1.53%报 42920 美元/吨，LME 期铅跌 0.05%报 1960 美元/

吨。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 国家发改委发表《着力扩大有效投资》指出，提高投资效益，完善基础设施

和公共服务设施布局，加强人力资源开发和人的全面发展投资。必须坚持投资于

物和投资于人紧密结合，着力优化投资结构，形成更多高质量供给；创新投资管

理和调控手段，引导和推动各类投资主体提高项目前期工作质量、完善项目建设

运营管理，不断提高投资的经济、社会、生态、安全等综合效益。 

 

2. 美国总统特朗普表示，我已经为美国争取到创纪录的 18 万亿美元投资——

这意味着就业岗位、工资上涨、经济增长、工厂开工，以及更强大的国家安全。

将很快宣布下一任美联储主席。新任美联储主席将会主张大幅降低利率。我们已

做好迎接经济繁荣的准备。 

 

3. 根据一份受政府停摆影响的报告，美国潜在通胀率在 11月份同比上涨，但增

速为 2021 年初以来最低。美国劳工统计局周四公布的数据显示，剔除波动较大

的食品和能源价格后的核心 CPI在 11月份上涨了 2.6%。而两个月前的同比涨幅

为 3%。11月份整体 CPI 同比上涨 2.7%。由于政府停摆，美国劳工统计局未能收

集到 10 月份的大部分价格数据，这限制了该机构确定 11月份更广泛通胀指标和

许多关键类别环比变化的能力。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，截至 12月 18日，浮法玻璃行业开工率持稳于 73.99%，产能利

用率持稳于 77.48%，日产量为 15.5 万吨，与 11 日持平，周产量 108.49 万吨，

环比持平，同比下降 3.24%，处于绝对低位；全国浮法玻璃样本企业总库存 5855.8

万重箱，环比增加 33.1 万重箱或 0.57%，同比增幅扩大至 25.73%，折库存天数

26.5天，较上期增加 0.2天；本周国内纯碱厂家总库存 149.93 万吨，较上周四

增加 0.50 万吨，涨幅 0.33%。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

 

2. 新加坡企业发展局（ESG）：截至 12 月 17 日当周，新加坡燃料油库存下降

140.4 万桶，至 4 周低点 2465.8 万桶。新加坡轻馏分油库存上涨 65000 桶达到

17 周高点 1505.6 万桶。 新加坡中馏分油库存上涨 71000 桶，达到 843.1 万桶

的两周高点。 

 

3. 海关总署 12月 18日公布的数据显示，中国 11月橡胶轮胎出口量为 80万吨，

同比增长 3.3%。1—11月橡胶轮胎出口量为 883万吨，同比增加 3.7%。 

 

4. EIA 天然气报告：截至 12 月 12 日当周，美国天然气库存总量为 35790 亿立

方英尺，较此前一周减少 1670 亿立方英尺，较去年同期减少 610 亿立方英尺，

同比降幅 1.7%，同时较 5年均值高 320亿立方英尺，增幅 0.9%。 

 

【金属期货】 

 

1. 乘联分会秘书长崔东树发文表示，11 月月末全国乘用车行业库存 379 万辆，

较上月增 38 万辆，较 2024 年 11 月增 59 万辆，形成库存回升的旺季备货特征。

由于 10-11 月市场太差，11 月库存回升到 379 万辆的较高状态。乘联分会预测

团队 2月以来对市场预测很乐观，11月月前预测是乐观度 64%，12月初的 11月

月后满意度为 13%。 

 

2. 工信部电子信息司司长杨旭东表示，2026 年，光伏行业治理进入攻坚期，将

进一步加强产能调控，强化光伏制造项目管理，以市场化、法治化的手段推动落

后产能有序退出，加快实现产能的动态平衡。 

 

3. 据外媒报道，近日几内亚国有矿业公司 Nimba Mining 总经理 Patrice 

L'Huillier向媒体表示，该公司计划本月重启采矿作业，目标 2026 年出口 1000

万吨，并逐步将产量提升至 1400 万吨。10 月底，Nimba Mining 已经开始出口

GAC被撤销许可证前库存的 150万吨铝土矿，截至目前，已运出 68万吨。 
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4. 广期所公告，自 2025年 12月 23日交易时起，非期货公司会员或者客户在铂

期货 PT2606、PT2608、PT2610、PT2612合约上单日开仓量分别不得超过 500 手，

非期货公司会员或者客户在钯期货 PD2606、PD2608、PD2610、PD2612 合约上单

日开仓量分别不得超过 500 手。 

 

5. 广期所公告，自 2025年 12月 22日交易时起，多晶硅期货 PS2601、PS2602、

PS2603、PS2604、PS2605、PS2606、PS2607、PS2608、PS2609、PS2610、PS2611

及 PS2612 合约的交易指令每次最小下单数量中的每次最小开仓下单数量由 1 手

调整为 5手、每次最小平仓下单数量维持 1手。 

 

6. 上周，美国初请失业金人数有所下降，扭转了前一周的激增趋势，表明 12月

份劳动力市场状况保持稳定。美国劳工部周四表示，截至 12月 13日当周，初请

失业金人数经季节性调整后下降了 1.3 万人，至 22.4 万人。经济学家预测为

22.5万人。近几周来，失业金申请人数波动较大，反映出感恩节假期前后数据调

整的挑战。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 中国钢铁工业协会党委常委、副会长骆铁军表示，2025年我国钢材出口延续

“量增价跌”趋势，即钢材出口在总量上升的情况下总额却出现下降。据统计，

1月—11 月份，我国出口钢材 1.08亿吨，同比增长 6.7%，预计全年钢材出口量

将创历史最高水平；钢材出口均价为 696 美元/吨，同比下跌 8.3%。 

 

2. 澳大利亚矿业公司 Genmin Limited 近日宣布，已成功完成总额 2570万澳元

（约合 1700 万美元）的定向增发融资，为其位于加蓬的 Baniaka 铁矿项目后续

开发提供资金支持。该项目已确认矿石资源量约 7.59 亿吨，规划初期产能 500

万吨/年，后续有望提升至至少 1000万吨/年，公司预计 2026年底前后实现商业

化生产。 

 

3. Mysteel 数据显示，本周唐山主要仓库及港口同口径钢坯库存 125.08 万吨，

周环比增加 3.03 万吨。调研周期内，下游调坯企业多数执行环保限产对坯需求

减弱，仓储库存逐步累积为主；港口方面进口板坯资源继续到港。 
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4. 商务部召开例行新闻发布会，新闻发言人何亚东表示，近日，商务部、海关

总署联合发布公告，决定对钢铁产品实行出口许可证管理，主要涉及钢材等 300

个海关编码的产品。主要目的是加强对钢铁产品出口的监测统计分析，跟踪出口

产品质量。我想强调的是，相关管理遵循世贸组织规则要求，不涉及出口数量和

企业经营资格限制。 

 

5. 据 Mysteel，截至 12 月 18 日当周，螺纹钢产量、表需由降转增，厂库、社

库连续第十周下降，其中，螺纹社库 313万吨，较上周减少 25.7万吨，降幅 7.59%；

螺纹表需 208.64 万吨，较上周增加 5.55 万吨，涨幅 2.73%。 

 

6. 本周 Mysteel 煤焦事业部调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平

均吨焦盈利 16 元/吨；山西准一级焦平均盈利 35元/吨，山东准一级焦平均盈利

65元/吨，内蒙二级焦平均盈利-23元/吨，河北准一级焦平均盈利 66元/吨。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据外媒报道，印尼棕榈油协会（GAPKI）周四发布数据显示，印尼 10 月棕榈

油出口量为 280 万吨，较去年同期下滑约 3%。印尼 10月毛棕榈油产量为 435万

吨，10 月底的库存水平为 233万吨，低于之前一个月的 259万吨。 

 

2. 海关总署 12月 18日公布的数据显示，中国 11 月食用油进口量为 103 万吨，

同比增加 42.9%。1—11 月累计进口量为 903 万吨，同比增加 5.9%。中国 11 月

豆油进口量为 5 万吨，同比增加 827.2%。1—11 月累计进口量为 34 万吨，同比

增加 23.8%。中国 11 月棕榈油进口量为 33 万吨，同比增加 97.8%。1—11 月累

计进口量为 229万吨，同比减少 7.6%。 

 

3. 据美国农业部，截至 11月 27日当周，美国 2025/2026 年度大豆出口净销售

为 110.6 万吨，前一周为 232.1 万吨；2026/2027 年度大豆净销售 1万吨，前一

周为 0万吨；美国 2025/2026年度对中国大豆净销售 50.9万吨，前一周为 214.2
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万吨；美国 2025/2026 年度对中国大豆累计销售 301.5万吨，前一周为 250.6万

吨。 

 

4. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对未知目的地出口销售 11.4

万吨大豆，于 2025/2026 年度交货。美国大豆的市场年度始于 9 月 1日。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、证监会主席吴清出席中国资本市场学会学术委员会成立会议并召开资本市场

“十五五”规划专家座谈会。吴清表示，证监会将扎实推进资本市场“十五五”

规划编制和实施，持续深化资本市场投融资综合改革，稳步扩大制度型高水平对

外开放，持续提高资本市场制度包容性吸引力。 

 

2、A 股大小指数分化，上证指数收盘涨 0.16%报 3876.37 点，深证成指跌 1.29%，

创业板指跌 2.17%，市场成交额 1.68 万亿元。商业航天概念股强势，军工股、

光刻机概念异动，医药商业表现活跃；大消费持续走高，零售、食品饮料方向领

涨。稳定币、光伏、炒股软件、储能、CPO 题材走弱。 

 

3、港股窄幅整理，恒生指数收盘涨 0.12%报 25498.13 点，恒生科技指数下挫

0.73%，恒生中国企业指数微跌 0.02%。医药、能源、银行股领涨，大型科技股多

数收跌。南向资金净买入 12.57亿港元，小米集团获净买入 9亿港元。 

 

4、香港交易所就优化每手买卖单位框架的建议咨询市场意见。目前，港股市场

的每手买卖单位超过 40 种，从 10 股到 10 万股不等。此次港交所拟将买卖单位

减少至 8 种，最低 1 股，最高 1 万股。同时，对每手价值设置指引下限和上限。 
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5、摩根大通中国内地及香港地区股票策略研究主管刘鸣镝表示，展望 2026 年，

MSCI 中国指数、沪深 300 指数及 MSCI 香港指数目标点位分别为 100 点、5200 点

和 16000 点，均存在约两位数的上涨空间。2026 年四大投资主题值得关注：一

是“反内卷”；二是全球 AI 基建开支增长；三是发达国家宽松政策对出口的提

振；四是“K型”消费复苏对食饮及超高端消费的带动。 

 

6、今年以来，保险资管机构持续登记资产支持计划。今年前 11 个月，中保登共

登记资产支持计划 83只，合计登记规模 3445.62 亿元。同时，保险机构不断探

索相关资产证券化业务，持续进行产品创新与实践。 

 

7、“国产 GPU 双雄”摩尔线程、沐曦股份相继登陆科创板，多家险资已通过私

募股权途径对这两家公司间接布局。沐曦股份投资机构中至少出现 13 家险资身

影，国寿（深圳）科创私募持有 341.7万股，瀚辰创投持有 1250.41 万股。摩尔

线程 IPO前股东中有和谐健康保险等，战略配售中中国保险投资基金获配 437.52

万股。 

 

8、香港资本市场迎来一轮集中招股潮。12 月 18 日，英矽智能、五一视界、迅

策、美联股份、卧安机器人和林清轩同日启动公开招股，并均计划于 12月 30日

正式挂牌上市。其中，英矽智能被视为 2025 年港股市场上最大的生物科技 IPO。 

 

➢ 产业 

 

1、工信部电子信息司司长杨旭东在“2025 光伏行业年度大会”上表示，2026 年

光伏行业治理进入攻坚期，将进一步加强产能调控，加快实现产能的动态平衡。

大会上，中国光伏行业协会罕见未预测下一年度新增装机，而有机构预测，2026

年的装机量将有可能负增长。 

 

2、国务院办公厅印发《关于全链条打击涉烟违法活动的意见》，要求全方位加

强电子烟监管，严厉打击非法制售空管烟、茶烟、花烟等与烟草类似的产品和简

易制烟机械等行为。 
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3、2026 年元旦比 2025 年多放两天假，为文旅消费市场带来乘数级拉动效应。

截至 12 月 17 日，元旦假期国内航线机票预订量超 176 万张，同比增长约 46%。

近一个月以来，在线旅游预订平台上“跨年”“元旦”等关键词搜索热度环比上

涨超 280%。 

 

4、据第一财经，随着存款利率持续下行、资金配置需求不断升温，银行理财发

行市场热度延续。数据显示，截至 11月末，全市场银行理财存续规模达到约 34

万亿元，创历史新高，理财规模已连续多月保持正增长态势。 

 

5、今年以来，一线城市全面开启房票政策探索进程。12 月 18 日，深圳市在城

市轨道交通 27 号线工程（西丽段）涉及西丽福光楼土地整备项目中成功核发首

张房票，被搬迁单位深圳市福光实业股份有限公司获发价值 4055 万元房票。 

 

6、中指研究院发布最新报告显示，据测算，“十五五”时期全国城镇住房需求

总量约为 49.8 亿平方米。新增城镇人口带来的住房需求继续支撑市场，改善性

住房需求逐渐成为核心引擎，拆迁改造需求预计保持一定规模。 

 

7、财政部公布数据显示，11 月份全国共销售彩票 525.9 亿元，同比减少 1.17

亿元，下降 0.2%。1-11月累计，全国共销售彩票 5756.20亿元，同比增长 1.7%。 

 

8、上海瞄准全球电竞赛事首选地，即将发布支持游戏电竞产业发展的十条举措，

每年扶持资金总额达 5000 万元。另外，广州市首个扶持游戏电竞产业发展的专

项政策也将于近期对外公布。 

 

9、深圳市地方金融管理局近日发文，曝光非法金融 APP 五类典型欺诈套路，其

中包括：借“虚拟货币”“黄金投资”等热点概念设局，仿冒国企或持牌金融机

构等骗取信任，以“返利”“返现”等诱导拉用户、充值。 
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➢ 海外 

 

1、美国总统特朗普在对全国发表电视讲话时表示，下一任美联储主席提名人选

即将揭晓，且这名候选人会支持“大幅”降低利率。 

 

2、美国总统特朗普将签署一项近万亿美元的年度国防政策法案，使其正式生效。

尽管该法案包含向乌克兰提供新援助、限制特朗普削减美国在欧洲防务参与度的

相关条款，特朗普仍决定推动法案落地。这份 2026 财年《国防授权法案》批准

的年度军费高达 9010亿美元，较特朗普提案高出 80亿美元，创历史新高。 

 

3、美国 11月核心 CPI 同比上涨 2.6%，创下 2021 年初以来最慢增速，低于市场

预期的 3%。整体 CPI同比上涨 2.7%，低于预期的 3.1%。不过，由于数据采集受

到联邦政府停摆的严重干扰，这份通胀报告的可靠性受到市场质疑。 

 

4、美国上周初请失业金人数环比下降 1.3 万人至 22.4 万人，略低于市场预期。

前一周续请失业金人数增加 6.7万人至 189.7 万，低于预期的 193 万。 

 

5、欧洲央行连续第四次维持基准利率在 2%不变，符合市场预期。该行继续未就

未来的政策路径提供指引，强调将根据数据逐次会议决策，并重申通胀将在中期

内稳定在 2%的目标水平。 

 

6、英国央行以 5:4 的投票结果如期降息 25个基点至 3.75%，为近三年来的最低

水平。行长贝利转而支持降息成为此次决策的决定性因素。会议纪要暗示，该行

可能正接近本轮降息周期的尾声。 

 

7、墨西哥央行连续第十二次降息，同时暗示在进一步降息前可能暂停行动。货

币政策委员会以 4比 1的投票结果，将基准利率下调 25个基点至 7%，为三年半

以来最低水平。该行并未排除未来进一步降息的可能性，但表示将“评估后续调

整的时机”。 
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8、全球打击网络诈骗伙伴关系国际会议在泰国曼谷召开，会议旨在呼吁国际社

会加速采取协调一致的行动，共同应对日益严重的网络诈骗犯罪问题。此次会议

由泰国发起，中国、缅甸等派出部级代表参会。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指全线收涨，道指涨 0.14%报 47951.85 点，标普 500 指数涨 0.79%

报 6774.76 点，纳指涨 1.38%报 23006.36 点。亚马逊涨超 2%，英伟达涨近 2%，

领涨道指。万得美国科技七巨头指数涨 1.69%，特斯拉涨超 3%，脸书涨逾 2%。中

概股多数上涨，BOSS 直聘涨超 5%，小鹏汽车涨近 3%。美光科技公布的强劲财报

提振了市场信心，帮助主要股指连续下跌之后反弹。美国 11月 CPI同比上涨 2.7%

低于预期。 

 

2、欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX 指数涨 0.85%报 24164.71 点，法国

CAC40指数涨 0.8%报 8150.64点，英国富时 100指数涨 0.65%报 9837.77点。欧

洲央行维持利率不变、德国财政政策转向宽松及通胀预期温和，市场风险偏好改

善。 

 

3、亚太主要股指收盘多数下跌。受 AI 投资前景不明朗拖累，AI 及半导体板块

涌现卖盘，日经 225 指数下跌 1.03%报 49001.5 点，韩国综合指数下跌 1.51%报

3995.26点。 

 

4、纽交所宣布，股市交易时间在 12月 24 日和 26 日维持现状。12月 18日，美

国总统特朗普签署的“节假日”行政命令生效，平安夜和圣诞节当天政府休假。 

 

5、摩根士丹利预测，芯片股明年仍将是美股市场表现最亮眼的板块之一，并发

布“2026 年首选芯片股”榜单，英伟达、博通和 Astera Labs 位列前三。在芯

片设备领域，应用材料和台积电是摩根士丹利最看好的两只股票。 
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6、特朗普商业帝国再扩张！特朗普媒体与科技集团宣布，已同意与一家获得

Alphabet支持的核聚变能源公司 TAE Technologies 进行全股票交易合并，交易

总价值超过 60亿美元。 

 

➢ 商品 

 

1、周四广期所钯期货主力合约再度涨停，铂期货主力合约一度逼近涨停。广

期所盘后发布通知，自 12月 23日交易时起，非期货公司会员或者客户在铂期

货、钯期货合约上单日开仓量分别不得超过 500手。另外，自 12 月 22日交易

时起，多晶硅期货合约的交易指令每次最小下单数量中的每次最小开仓下单数

量由 1手调整为 5手。 

 

2、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.23%报 4363.9 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 2.17%报 65.45 美元/盎司。美国总统特朗普将签署国防法案

并考虑住房紧急状态，美联储官员暗示降息可能，欧洲央行维持利率不变。 

 

3、美油主力合约收涨 0.16%，报 55.9 美元/桶；布伦特原油主力合约涨

0.12%，报 59.75 美元/桶。国际油价 18 日微涨，主要受地缘风波推动油价反弹

影响，市场对供应端的担忧短期改善市场情绪。 

 

4、伦敦基本金属涨跌不一，LME期铜跌 0.13%报 11727美元/吨，LME期锌跌

0.44%报 3058美元/吨，LME期镍涨 1.84%报 14630美元/吨，LME 期铝涨 0.38%

报 2917 美元/吨，LME期锡涨 1.53%报 42920 美元/吨，LME期铅跌 0.05%报

1960美元/吨。 

 

5、高盛预测，2026 年铜价将呈盘整走势，基准情景下均价预计为每吨 11,400

美元。基准情景预测黄金价格到 2026年 12月将上涨 14%至每盎司 4900美元，

且该预测存在上行风险。 
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➢ 债券 

 

1、中国债市整体表现偏强，利率债收益率多数下行，但 7年及以上期限国债

表现疲软，30 年期“25 超长特别国债 06”收益率上行近 2bp；国债期货主力

合约多数上扬，30 年期主力合约涨 0.23%。央行同时开展 883亿元 7天期和

1000亿元 14天期逆回购操作，单日净投放 697亿元，银行间市场资金面整体

保持宽松。 

 

2、中国人民银行将于 12月 22 日在香港发行 400 亿元中央银行票据，期限 6

个月（182 天）。 

 

3、美债收益率集体下跌，2年期美债收益率跌 2.08个基点报 3.460%，3年期

美债收益率跌 2.78 个基点报 3.497%，5 年期美债收益率跌 3.84 个基点报

3.662%，10年期美债收益率跌 3.31个基点报 4.120%，30年期美债收益率跌

2.43个基点报 4.802%。 

 

4、美国财政部数据显示，10月份日本持有的美国国债规模从 9 月份的 1.189

万亿美元增至 1.2 万亿美元。10月份中国持有的美国国债规模从 9月份的 7005

亿美元降至 6887 亿美元。 

 

5、德国政府计划实施史上最大规模举债，明年联邦债务发行将增至创纪录的

5120 亿欧元，以支持基建与国防支出。政府同步调整期限结构并首次发行 20

年期国债。 

  

➢ 外汇 

 

1、周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.0419，较上一交易日上涨 41 个基点，

夜盘收报 7.0412。人民币对美元中间价报 7.0583，较上一交易日调贬 10 个基

点。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

2、环球银行金融电信协会（Swift）统计显示，11月，在基于金额统计的全球支

付货币排名中，人民币排名全球第六大最活跃货币的位置，占比 2.94%。 

 

3、纽约尾盘，美元指数涨 0.04%报 98.44，非美货币多数上涨，欧元兑美元跌

0.14%报 1.1724，英镑兑美元涨 0.05%报 1.3382，澳元兑美元涨 0.11%报 0.6612，

美元兑日元跌 0.09%报 155.56，美元兑加元跌 0.07%报 1.3778，美元兑瑞郎跌

0.2%报 0.7941，离岸人民币对美元涨 65 个基点报 7.0335。  

 

4、韩国金融监管部门宣布将放宽此前限制资本流入的外汇规定，以提升境内美

元流动性，同时加大力度稳定韩元汇率。外资银行境内子公司的远期头寸上限将

从 75%提高到 200%。 
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