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资讯早间报 

发布日期： 2025/12/18 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 美油主力合约收涨 2.92%，报 56.74美元/桶；布伦特原油主力合约涨 2.85%，

报 60.6 美元/桶。 

 

2. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 0.90%报 4371.40 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 4.92%报 66.44美元/盎司。 

 

3. 伦敦基本金属全线上涨，LME期锡涨 3.05%报 42275.00美元/吨，LME期铜涨

1.30%报 11742.50 美元/吨，LME 期铝涨 1.03%报 2906.00 美元/吨，LME 期锌涨

0.99%报 3071.50 美元/吨，LME 期铅涨 0.98%报 1961.00 美元/吨，LME 期镍涨

0.72%报 14365.00 美元/吨。 

 

4. 截至 12月 17 日 23:00收盘，国内期货主力合约涨多跌少。焦煤涨近 5%，焦

炭、玻璃涨超 3%，纯碱涨超 2%，铁矿涨近 2%；跌幅方面，豆一、苯乙烯（EB）、

豆二、菜粕跌近 1%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1.欧洲议会周三批准了一项协议，将反森林砍伐法案的实施推迟一年，至 2026

年 12 月，从而扫清了该法案正式生效前的倒数第二个法律障碍。投票结果显示，

405名议员赞成这一决定，242名反对，8名弃权。 

 

2. 美联储理事沃勒周三表示，鉴于市场担忧就业市场疲软，美联储仍有降息空

间。沃勒表示：“我仍然认为，我们可能距离中性利率还有 50 到 100 个基点的

差距。”这意味着美联储仍有降息空间。沃勒表示，鉴于目前的经济前景，“没

有必要急于降息”，在通胀可能趋于温和的经济环境下，“我们可以稳步地将利

率降至中性水平”。 

 

3. 广期所公告，近期，影响市场运行的不确定性因素较多，相关品种价格波动

较大。请各市场主体加强风险防范，理性合规参与市场，维护市场平稳运行。我

所将持续强化日常监管，严肃查处各类违规行为，维护市场正常秩序。 

 

【能化期货】 

 

1. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 2025 年 12 月 15 日当周，

阿联酋富查伊拉港的成品油总库存为 2014.2 万桶，较前一周减少 337 万桶。其

中，轻质馏分油库存减少 43.1万桶至 688.5 万桶，中质馏分油库存减少 69.2万

桶至 257.6 万桶，重质残渣燃料油库存减少 224.7万桶至 1068.1 万桶。 

 

2. 据隆众资讯，截至 2025年 12月 17日，中国甲醇港口库存总量在 121.88 万

吨，较上一期数据减少 1.56 万吨。其中，华东地区去库，库存减少 3.10 万吨；

华南地区累库，库存增加 1.54 万吨。本周甲醇港口库存窄幅去库，周期内显性

外轮卸货计入 21.09 万吨，江内有 10.66 万吨在靠船货尚未计入库存。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

 

3. 截至 12 月 13 日当周，日本商业原油库存较之前一周下降 464387 千升，至

10223572 千升。日本汽油库存较之前一周下降 14171 千升，至 1714382 千升。

日本煤油库存较之前一周下降 98423千升，至 2272809千升。日本炼油厂的平均

开工率为 90.8%，之前一周为 86.1%。 

 

4. EIA报告：除却战略储备的商业原油库存减少 127.4 万桶至 4.24 亿桶，降幅

0.3%。美国战略石油储备（SPR）库存增加 24.9万桶至 4.122亿桶，增幅 0.06%。

除却战略储备的商业原油上周进口 652.5 万桶/日，较前一周减少 6.4 万桶/日。

美国原油出口增加 65.5 万桶/日至 466.4 万桶/日。原油出口量为 2025 年 9 月

12日当周以来最高。 

 

【金属期货】 

 

1. 据印尼镍矿商协会（APNI）表示，政府在 2026 年工作计划和预算（RKAB）中

提出的镍矿石产量目标约为 2.5 亿吨，较 2025 年 RKAB 设定的 3.79 亿吨大幅下

降。APNI 秘书长梅迪·卡特琳·伦基解释称，下调产量规划的目的是为了防止

镍价进一步下跌。她在 2025 年 12 月 16 日（周二）于雅加达南部接受采访时指

出，该产量目标仍属于政府层面的规划，其最终实施方式尚不明确。 

 

2. 据硅业分会，本周国内多晶硅市场呈现“成交清淡、报价探涨”的局面。本

周市场成交极为清淡，主流签单企业数量进一步减少，新签订单几乎停滞，但大

多数多晶硅企业均将新单报价上调至约 6.5 万元/吨以上。 

 

3. 印度 Vedanta 铝业已成功将旗下 Lanjigarh 炼厂产能扩大到 500 万吨/年。这

意味着，该炼厂成为中国以外地区第二大氧化铝精炼厂，从而令印度氧化铝精炼

产能提升至约 1300 万吨/年,令印度成为全球第三大氧化铝生产国。Lanjigarh

炼厂大约占印度氧化铝总产量的 38%。数据显示，11月份，该炼厂实现了有史以

来最高的月度氧化铝产量，为 25.4万吨，环比增加 8%。 
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4. 据外媒报道，世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2025 年 10 月，

全球精炼铜产量为 224.19 万吨，消费量为 224.33 万吨，供应短缺 0.14 万吨。

2025 年 1—10 月，全球精炼铜产量为 2260.95 万吨，消费量为 2257.34 万吨，

供应过剩 3.61 万吨。2025 年 10 月，全球铜精矿产量为 155.90 万吨，2025 年

1—10月，全球铜精矿产量为 1530.50万吨。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 国家发改委、工信部、生态环境部等部门关于发布《煤炭清洁高效利用重点

领域标杆水平和基准水平（2025年版）》，结合煤炭行业发展现状和潜力，在此

前重点领域能效标杆水平和基准水平的基础上，将燃煤发电供热煤耗、煤制天然

气等纳入范围。对标国内外煤炭清洁高效领域先进水平，以及国家、地方现行政

策、标准中先进能效指标值和最严格污染物排放要求，完善煤炭清洁高效利用标

杆水平。 

 

2. 巴西阿马帕州政府（Amapá）近日宣布，计划重启阿马帕项目的铁矿生产，

此次重启有望吸引高达 2亿美元投资。作为重启第一步，Cadence 近期在伦敦证

券交易所筹集 600 万美元，用于恢复阿兹特卡小型矿山的运营。该工厂预计年产

38万至 40万吨铁精矿，并为后续扩大生产提供基础。 

 

3. 国际能源署(IEA)周三表示，全球煤炭需求在 2025 年创下历史新高，但预计

到 2030 年将有所下降，因为可再生能源、核能和丰富的天然气将挤压煤炭在发

电领域的主导地位。让世界摆脱煤炭被视为实现全球气候目标的关键，但煤炭仍

是全球发电的最大单一燃料来源。IEA 在 2025 年煤炭报告中指出，2025 年煤炭

需求预计增长 0.5%，达到创纪录的 88.5 亿吨。 

 

4. 截止 12月 17 日当周，据找钢网数据显示，全国建材产量 420.95 万吨，较上

周增加 2.87 万吨；厂库 369.59 万吨，较上周增加 0.65 万吨；社库 394.71 万

吨，较上周减少 31.04 万吨；总库存 764.30 万吨，较上周减少 30.39 万吨；表

需 451.34 万吨，较上周增加 4.80万吨。 
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【农产品期货】 

 

1. 据沐甜科技了解，12月 17 日云南新增 2家糖厂开榨，本周预计还有 2-3 家

糖厂开榨。截至目前不完全统计，25/26 榨季云南已开榨糖厂 31 家，同比增加 2

家；预计榨蔗能力 11.67万吨/日，同比增加 0.66万吨/日。 

 

2. 据外媒报道，马来西亚棕榈油总署（MPOB）网站发布的一份通告显示，马来

西亚下调其 1 月毛棕榈油参考价，出口关税则下调至 9.5%。马来西亚是全球第

二大棕榈油出口国，该国计算的 1月毛棕榈油参考价为每吨 3946.17 林吉特。12

月参考价为每吨 4206.38林吉特，出口关税为 10%。当毛棕榈油价格在每吨 2250-

2400林吉特时，起征出口关税 3%。当价格超过每吨 4050林吉特时，设定征收最

高关税 10%。 

 

3. 据对全国 500 个县集贸市场和采集点的监测，12 月第 2 周（采集日为 12 月

11日）鸡蛋、肉羊、肉鸡配合饲料价格环比上涨，生猪产品、鸡肉、活牛、豆粕

价格环比下跌。全国仔猪平均价格 23.43 元/公斤，比前一周下跌 1.2%，同比下

跌 29.7%。全国生猪平均价格 12.13 元/公斤，比前一周下跌 0.7%，同比下跌

27.1%。全国猪肉平均价格 22.59元/公斤，比前一周下跌 0.7%，同比下跌 19.3%。 

 

4. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对中国出口销售 19.8 万吨大

豆，对墨西哥出口销售 177055 吨玉米，对未知目的地出口销售 12.5 万吨大豆，

均于 2025/2026 年度交货。美国大豆、玉米市场年度始于 9月 1 日。 

 

5. 据外媒报道，巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，巴西 12月大豆出口量

预计为 357 万吨，之前一周预计为 333 万吨。巴西 12 月玉米出口量预计为 635

万吨，之前一周预计为 630 万吨。巴西 12 月豆粕出口量预计为 200 万吨，之前

一周预计为 183万吨。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1.沐曦股份登顶 A股史上“最赚钱新股”。沐曦股份正式登陆科创板，上市首日

收盘大涨 692.95%，报 829.9 元/股，中一签可赚 36.26 万元；而若以盘中最高

价 895 元/股计算，沐曦股份单签盈利可达 39.52 万元。这使得沐曦股份成为 A

股首日单签盈利、单签最大盈利双纪录创造者。私募大佬葛卫东浮盈约 200亿元，

成为最大赢家。 

 

2.A 股强势反弹，上证指数收盘涨 1.19%报 3870.28 点，深证成指涨 2.4%，创业

板指涨 3.39%，市场成交额 1.83 万亿元。能源金属、算力硬件、液冷服务器、

AI医疗概念表现强势；大金融午后发力，华泰证券一度逼近涨停。海南、福建本

地股及军工电子板大幅走低。 

 

3.香港恒生指数收盘涨 0.92%报 25468.78 点，恒生科技指数涨 1.03%，恒生中

国企业指数涨 0.98%。碳酸锂期货大涨引爆锂业股走强，保险、航空、半导体板

块涨幅居前。南向资金净买入 79亿港元，小米集团获净买入 10.63 亿港元。 

 

4.港股将迎来全球“大模型第一股”。据知情人士透露，智谱、MiniMax两家 AI

大模型独角兽已经通过港交所聆讯，其中 MiniMax 的上市时间窗口定于 2026 年

1月。 

 

5.香港联交所修订《上市规则》公众持股量有关规定，主要引入替代持续公众持

股量门槛，增设“10 亿港元市值”门槛。新规定将于 2026 年 1 月 1 日起生效。 
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➢ 产业 

 

1.我国侵入式脑机接口临床试验再现突破性成果。中国科学院脑科学与智能技术

卓越创新中心联合医院和企业开展的第二例侵入式脑机接口临床试验，成功实现

了用意念操控智能轮椅和机器狗，将脑机接口应用场景从二维屏幕拓展到了三维

物理世界。据相关团队透露，第三例脑机接口患者的临床试验也已完成。 

 

2.中国基金业协会公布数据显示，截至三季度末，我国资产管理产品总规模达

80.03 万亿元。其中，公募基金规模 36.74 万亿元，私募基金规模 21.99万亿元，

基金公司管理的养老金规模 6.85万亿元。 

 

3.北京市住建委等部门联合约谈抖音、小红书等多家互联网平台，针对部分自媒

体账号发布和传播唱衰北京楼市、制造市场恐慌、散布不实信息、虚假房源引流

等违规信息问题，要求各平台及时下架违规信息、处置违规账号。 

 

4.据克而瑞地产研究，11月 30 个重点城市二手房成交环比上升 14%，累计同比

增 3%。四个热点城市中，上海、深圳、杭州新增二手房挂牌量同环比齐跌，杭州

同比跌幅达 11%，仅北京一城环比增 9%。 

 

5.城市轨道交通建设规划审批被收紧。据第一财经，根据地方发改部门的官方信

息，国家发改委已经下发新一轮轨道交通规划申报通知，“标准较高、要求较严”。 

 

6.钨粉价格突破 100 万元/吨大关。中钨在线数据显示，12 月 17 日，钨粉价格

上涨 1万元/吨，最新价格达到 100万元/吨，较年初涨 216.5%。 

 

➢ 海外 

 

1.美国总统特朗普称，他已下令对所有进出委内瑞拉的受制裁油轮实施“全面

彻底的封锁”，并认定委内瑞拉现政府是“外国恐怖组织”。 
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2.美国和俄罗斯官员预计将于本周末在美国迈阿密举行会晤。相关计划仍在制

定中。 

 

3.美联储理事沃勒最新表示，随着就业市场趋弱且通胀受控，美联储仍有 50至

100 个基点的降息空间。但基于当前的经济前景，美联储无需采取激烈的行动。 

 

4.英国 11月 CPI 同比涨幅放缓至 3.2%，为今年 3月以来的最低水平；环比则下

降 0.2%，为 2024 年 7月以来最低水平。英国 11月零售物价指数环比下降 0.5%，

为2023年7月以来最大降幅。市场押注英国央行本周四将进行年内第四次降息。 

 

5.日本财务省公布数据显示，日本 11月对美国出口额同比增长 8.8%，为 8 个月

来首次增加。自美进口额增长 7.1%，连续 4 个月增加。11 月日本对华出口下降

2.4%。 

 

6.欧洲议会投票通过了欧盟在 2027 年底前逐步停止进口俄罗斯天然气的计划，

相关决定仍有待欧盟成员国部长级会议明年初正式批准。 

 

➢ 国际股市 

 

1.美国三大股指全线收跌，道指跌 0.47%报 47885.97 点，标普 500 指数跌 1.16%

报 6721.43 点，纳指跌 1.81%报 22693.32 点。卡特彼勒跌超 4%，英伟达跌近 4%，

领跌道指。万得美国科技七巨头指数跌 2.03%，特斯拉跌超 4%，谷歌跌逾 3%。中

概股多数下跌，世纪互联、蔚来跌超 3%。AI 相关个股普遍承压。投资者正在权

衡最新公布的美国经济报告。美联储主席热门候选人沃勒表示支持进一步降息。 

 

2.欧洲三大股指收盘涨跌不一，德国 DAX指数跌 0.02%报 24072.25点，法国 CAC40

指数跌 0.25%报 8086.05 点，英国富时 100 指数涨 0.92%报 9774.32 点。德法股

指微跌，受科技股承压及欧盟燃油车政策调整影响，市场整体震荡观望；英国股

市上涨，因通胀降至八个月低位，强化降息预期。  
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3.知情人士透露，SpaceX 已正式启动 IPO 前的“静默期”，要求员工严格遵守

美国证券交易委员会（SEC）的规定，不得评论、讨论或以其他方式炒作公司的

上市计划。此前有消息称，SpaceX计划 2026 年进行 IPO，拟募资超 300亿美元，

目标估值约 1.5万亿美元。 

 

➢ 商品 

 

1.周三，广期所铂期货主力合约再次涨停，钯期货主力合约也首次涨停。另

外，碳酸锂期货大涨近 8%，盘中一度逼近 11万元/吨大关，为近一年多高位。

广期所盘后发布风险提示指出，近期，影响市场运行的不确定性因素较多，相

关品种价格波动较大。广期所将持续强化日常监管，严肃查处各类违规行为，

维护市场正常秩序。 

 

2.国际能源署（IEA）发布《2025 年煤炭报告》称，2025 年全球煤炭需求增长

0.5%，达到创纪录的 88.5 亿吨，但需求已进入平台期。预计全球煤炭需求将

开启“非常缓慢且渐进”的下降过程，直至本十年末。 

 

3.美油主力合约收涨 2.92%，报 56.74 美元/桶；布伦特原油主力合约涨

2.85%，报 60.6 美元/桶。特朗普下令封锁委内瑞拉油轮，引发地缘政治风险，

同时受油轮运输限制影响，委内瑞拉原油存储空间即将耗尽，加剧市场对供应

端的担忧，推动油价上涨。 

 

4.国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.90%报 4371.40 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 4.92%报 66.44 美元/盎司。美联储官员密集发声释放谨慎信

号，美国经济数据复杂，欧洲地缘政治紧张影响市场避险情绪。 

 

5.伦敦基本金属全线上涨，LME期锡涨 3.05%报 42275.00美元/吨，LME期铜涨

1.30%报 11742.50 美元/吨，LME期铝涨 1.03%报 2906.00美元/吨，LME期锌涨

0.99%报 3071.50 美元/吨，LME期铅涨 0.98%报 1961.00美元/吨，LME期镍涨

0.72%报 14365.00 美元/吨。  
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➢ 债券 

 

1.中国债市继续回暖，银行间主要利率债收益率普遍下行，超长债表现最好，

30年期“25 超长特别国债 06”收益率下行 4.6bp；国债期货全线收涨，30年

期主力合约涨 0.63%。央行开展 468亿元逆回购操作，净回笼 1430 亿元，税期

走款基本结束，银行间市场资金面维持宽松。交易员称，市场上流传“双降

（降准、降息）”、央行买债等多种利好“小作文”。 

 

2.据中指研究院监测，11月房地产行业债券融资总额为 620.4 亿元，同比增长

28.5%。其中，信用债发行 262.2 亿元，同比下降 1.6%；ABS发行 294亿元，同

比增长 36%。债券融资平均利率为 2.66%，同比下降 0.07个百分点，环比上升

0.1个百分点。 

 

3.融创中国公告称，预计债务重组生效日期将于 12 月 23日或前后落实。于重

组生效日期落实之日，公司约 96亿美元的现有债务将获全面解除及免除。 

 

4.美债收益率涨跌不一，2年期美债收益率涨 0.43个基点报 3.483%，3年期美

债收益率持平报 3.528%，5年期美债收益率涨 0.36个基点报 3.698%，10年期

美债收益率涨 1.36 个基点报 4.153%，30 年期美债收益率涨 1.72 个基点报

4.827%。 

  

➢ 外汇 

 

1.周三在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.0460，较上一交易日下跌 35 个基点，

夜盘收报 7.0450。人民币对美元中间价报 7.0573，较上一交易日上涨 29 个基

点。 

 

2.纽约尾盘，美元指数涨 0.18%报 98.40，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌 0.06%

报 1.1741，英镑兑美元跌 0.35%报 1.3375，澳元兑美元跌 0.43%报 0.6605，美

元兑日元涨 0.63%报 155.7045，美元兑加元涨 0.26%报 1.3788，美元兑瑞郎涨

0.07%报 0.7957，离岸人民币对美元跌 38 个基点报 7.0399。  
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3.韩国央行行长李昌镛表示，韩元兑美元汇率疲软虽然尚未构成传统意义上的金

融危机，但会导致通胀和不平等危机。知情人士透露，韩国国家养老基金已启动

与央行的外汇互换协议，并开始货币对冲交易。 

 

4.周三，印度卢比兑美元一度上涨 1%，创下 5月以来最大涨幅。知情人士透露，

印度央行在通过境内外汇市场抛售美元来强力干预汇率。 
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