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【冠通期货研究报告】

软商品日报：供需宽松下震荡，远月价格或存低估

发布日期：2025 年 12 月 16 日

棉花：15 日新疆阿克苏区域机采棉 3129B 含杂 2.7%以内对应 2601 合约疆内

库销售基差在 910-980 元/吨,提货价在 14750-14900 元/吨，较上周五上涨 50

元/吨左右。北疆博州区域纺企采购 31 级双 29 含杂 2.7%以内机采新棉疆内库

2601 合约基差成交价 980-1080 元/吨，提货价在 14900-15100 元/吨，较前一日

上涨 50-100 元/吨。

现货宽松下，远月种植面积结构调整引发盘面出现一定反弹，但是 2026 年

度的减产预期更多在现货面会体现在 10 月后，而近月可能上行空间仍有较大限

制，今天盘面冲高回落更是印证了上方压力，预估震荡偏强为主。

白糖：StoneX 发布了 2025/26 榨季全球食糖供需平衡表第三次修正报告，

预计食糖盈余 370 万吨。同时预计巴西中南部 2026/27 榨季产糖 4150 万吨，较

此前预估有所下修。根据印度全国甘蔗和糖业联合会（NFCSF）发布数据显示，

截至 12 月 15 日，印度 2025/26 榨季共有 479 家糖厂开机生产，同比增加 6家；

产糖 779 万吨，同比增加 172 万吨，增幅达 28.34%。

国际供需宽松，国内北方甜菜糖厂全部开机，南方甘蔗糖厂陆续开榨，我国

糖料丰产形势逐渐明朗，国产糖预期增产，加上进口糖增加，国内食糖市场供应

充裕，食糖价格承压下行。预估仍然保持弱势震荡为主。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、泛糖科技

、金十期货网站。
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