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资讯早间报 

发布日期： 2025/12/16 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1.12 月 15 日，国内期货市场铂、钯主力合约大涨。截至收盘，铂 2606 合约涨

停，涨幅 7%，这是该品种上市以来首次涨停，成交量大幅攀升至 4.18万手。此

外，钯期货主力合约也一度大涨超 6%，收盘涨 4.73%。 

 

2.国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.14%报 4334.30 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 3.42%报 64.13美元/盎司。 

 

3.美油主力合约收跌 1.32%，报 56.68 美元/桶；布伦特原油主力合约跌 1.16%，

报 60.41 美元/桶。 

 

4.伦敦基本金属多数下跌，LME 期镍跌 2.00%报 14295.00 美元/吨，LME 期铅跌

1.09%报 1946.50 美元/吨，LME 期锌跌 0.96%报 3095.00 美元/吨，LME 期锡跌

0.59%报 41095.00 美元/吨，LME期铜涨 1.49%报 11686.00美元/吨，LME期铝涨

0.23%报 2875.00美元/吨。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 近日，国家外汇管理局党组书记、局长朱鹤新主持召开党组（扩大）会议，

传达学习中央经济工作会议精神。会议强调，2026年是“十五五”开局之年，做

好经济工作意义重大。维护外汇市场稳健运行。坚持守牢底线，加强外汇市场宏

观审慎管理和预期引导，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，维护国

际收支基本平衡。 

 

2. 据一财，上海仲裁委将在中国（上海）证券期货仲裁中心成立一周年时正式

出台《上海仲裁委员会证券期货仲裁规则》。该中心于 2024 年 12 月 26 日正式

揭牌设立，这意味着上海版证券期货仲裁规则的出台进入倒计时。就在 12月 14

日，该《规则》的专家论证会在北京召开，以提升《规则》的科学性、合理性以

及可操作性。 

 

3. 据上海航运交易所数据，截至 2025年 12月 15日，上海出口集装箱结算运价

指数（欧洲航线）报 1510.56点，与上期相比涨 0.1%。 

 

4. 据国家统计局，11月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比下降 0.4%，降

幅比上月扩大 0.1 个百分点。 二、三线城市新建商品住宅销售价格环比分别下

降 0.3%和 0.4%，降幅均收窄 0.1个百分点。11月份，一线城市二手住宅销售价

格环比下降 1.1%，降幅比上月扩大 0.2个百分点。 

 

5. 美联储理事米兰再次表示，美联储的政策立场对经济而言过于紧缩，他指出

通胀前景良好，而劳动力市场出现了一些预警信号。米兰表示，他预计随着租金

涨幅从新冠疫情期间的峰值回落至正常水平，住房通胀将会缓解。他认为，由于

劳动力市场降温，服务业通胀不太可能面临上行压力。 
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【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，最新数据显示，截至 12 月 15日当周，山东独立炼厂原油到港

量 109万吨，环比下跌 154.1万吨，跌幅为 58.57%。相比之下，去年同期，山东

独立炼厂原油到港量为 175.5万吨，较上周涨 69万吨，环比涨 64.79%，到港原

油以中质原油为主，其中俄罗斯原油到港 49.5万吨，但无新的稀释沥青到港。 

 

2. 欧佩克 14日发布的最新能源展望报告预计，到 2050年，全球能源需求将增

长 23%。从能源结构看，石油仍将是占比最大的单一能源，份额略低于 30%；在

2024年至 2050年间，石油与天然气合计占比预计始终保持在 50%以上。 

 

【金属期货】 

 

1. 俄罗斯矿业巨头诺里尔斯克镍业公司（Nornickel）周一表示，已将今年镍供

应过剩预测上调一倍，并将 2026 年的预测上调了一倍多。在金属市场评估报告

中，这家全球最大的钯生产商和主要的精炼镍生产商表示，预计今年镍供应过剩

量将达到 24万吨，高于 7月份预测的 12 万吨。该公司还表示，已将明年的供应

过剩预测上调至 27.5 万吨，高于此前预测的 13万吨。 

 

2. 《黄金以旧换新经营服务规范》团体标准近日正式发布，从企业资质和经营

管理、服务人员、场地设备要求等方面对黄金以旧换新业务作出了全面规范。这

一标准的出台标志着黄金以旧换新业务将迈入规范化、专业化、透明化发展新阶

段。 

 

3. 据阿拉丁，12 月 12 日，几内亚在博凯省正式启动赢联盟几内亚铝业有限公

司(WCAG)的氧化铝厂建设，标志着这个全球最大铝土矿生产国从出口原矿加速转

向下游工业加工，该项目契合《西芒杜 2040》经济愿景，将创造数千就业，大大

推动几内亚本土工业化进程。 
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4. 印尼贸易部公布数据显示，印尼 11月精炼锡出口量为 7458.64 吨，较去年同

期增长 25.59%，环比增长 182%，创近两年单月新高。10月受印尼打击国内锡矿

非法开采影响，锡锭出口出现明显下滑，11月出口恢复正常。 

 

5. 伦敦金属交易所（LME）表示，为落实金融市场行为监管局（FCA）的监管新

规，计划自 2026 年 7 月 6 日起对关键及相关合约设定并实施持仓限额。LME 补

充称，为适应新制度，将于明年 2月发布咨询文件，征求对拟议规则的修改意见。

LME在一份声明中表示：“这将增强 LME 直接校准和管理头寸限制的能力，确保

这些限制始终保持适当性并能够及时应对市场动态。”声明称，新规将适用于“关

键合约”（包括该交易所核心的铝、铜、铅、镍、锡和锌期货合约）以及“相关

合约”，例如期权和结算价交易合约。 

 

6. 秘鲁能源矿业部周一称，该国 10月铜产量同比增加 4.8%，至 248192吨。数

据还显示，1-10月，该国铜产量为 2296587 吨，同比增加 3%。10 月锌产量同比

增加 30.9%，至 134029 吨；10月铅产量为 26955吨，同比增加 4.9%；10月锡产

量为 3094 吨，同比增加 31.7%。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据中钢协，2025 年 12月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1869万吨，平

均日产 186.9万吨，日产环比增长 2.8%；生铁 1714万吨，平均日产 171.4万吨，

日产环比下降 3.4%；钢材 1829万吨，平均日产 182.9万吨，日产环比下降 12.1%。 

 

2. 2025 年 12 月 08 日-12 月 14 日中国 47 港铁矿石到港总量 2928.1 万吨，环

比增加 358.9万吨；中国 45港铁矿石到港总量 2723.4万吨，环比增加 242.9万

吨；北方六港铁矿石到港总量 1358.5万吨，环比增加 79.8万吨。 

 

3. 2025 年 12 月 8 日-12 月 14 日 Mysteel 全球铁矿石发运总量 3592.5 万吨，

环比增加 224.0 万吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2965.5 万吨，环比增加 310.2 万

吨。澳洲发运量 2052.6万吨，环比增加 85.2万吨，其中澳洲发往中国的量 1702.1

万吨，环比增加 113.9 万吨。巴西发运量 912.9万吨，环比增加 225.0万吨。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

 

【农产品期货】 

 

1. 据国家棉花市场监测系统对全国 14 个省（市、自治区）74 家纺织企业的调

查显示，截至 2025 年 12 月初，被调查企业棉花平均库存使用天数约为 38.7 天

（含到港进口棉数量），环比减少 0.1天，同比增加 3.7天，比近五年同期平均

水平增加 8.2天。测算全国棉花工业库存约 84.8万吨，环比减少 0.2%，同比增

加 10.6%，比近五年同期平均水平增加 31.6%。 

 

2. 船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 12月 1-15日棕榈油出口量为 613172

吨，较上月同期出口的 728995吨减少 15.89%。 

 

3. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 12 月 1-15 日棕榈油出口量为

587657吨，较上月同期出口的 702692吨减少 16.37%。 

 

4. 贸易机构数据显示，印度 11月植物油进口量为 1183832吨，而 10月为 1332173

吨。印度 11 月棕榈油进口量为 632341 吨，高于 10 月的 602381 吨。印度 11 月

大豆油进口量为 370661 吨，而 10月为 454619 吨。印度 11月葵花籽油进口量为

142953吨，而 10 月为 260548吨。 

 

5. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对中国出口销售 13.6万吨大

豆，向未知目的地出口销售 150320 吨玉米，均于 2025/2026 年度交货。美国大

豆、玉米市场年度始于 9月 1日。 

 

6. 美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2025年 12月 11 日当周，美国对

中国（大陆地区）装运 202043吨大豆。前一周美国对中国大陆装运 119895吨大

豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 25.39%，上周是 12%。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1.证监会明确资本市场“十五五”重点改革方向。其中提出，要开展新一轮公司

治理专项行动，引导优质公司持续加大分红回购力度。大力发展权益类公募基金，

推动指数化投资高质量发展。加强跨市场跨行业跨境风险监测监控，强化逆周期

跨周期调节，健全长效化稳市机制。启动实施深化创业板改革，加快科创板“1 

6”改革举措落地。继续重拳惩治财务造假、内幕交易、市场操纵、挪用侵占私

募基金财产等证券期货违法违规行为。 

 

2.A股缩量下挫，上证指数收盘跌 0.55%报 3867.92点，深证成指跌 1.1%，创业

板指跌 1.77%，市场成交额 1.79万亿元。算力硬件产业链普跌，CPO概念、船舶

制造、激光雷达、影视院线跌幅靠前；保险股走强，乳业股罕见大涨，白酒股反

弹，商业航天概念延续活跃。 

 

3.香港恒生指数收盘跌 1.34%报 25628.88 点，恒生科技指数下挫 2.48%，恒生中

国企业指数跌 1.78%。大型科技股集体下跌，黄金股、内险股以及餐饮、乳制品

等消费概念股走高。南向资金净买入 36.54 亿港元，小米集团获净买入 13.82亿

港元。 

 

4.今年以来，随着 A股交投活跃，券商营业部（含分公司）龙虎榜成交额显著放

大。截至 12月 15 日，2025年以来龙虎榜成交总额已超 6万亿元，较 2024年全

年增长超 65%。 

 

5.机构调研上市公司热情不减，12 月以来已有超过 520 家上市公司获得机构调

研，合并告吹的中科曙光、海光信息以及商业航天概念股超捷股份等关注度居前。 

 

6.近年来，上市公司分红意愿显著提升，A股市场分红生态持续优化，呈现出分

红总额、参与分红公司数量占比以及年内多次分红公司数量逐年递增的趋势。按
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照除权除息日统计，截至 12月 15日，今年以来 A股上市公司现金分红总额达到

2.56万亿元，已超过 2024年全年，创出历史新高。 

 

7.上海仲裁委将在中国（上海）证券期货仲裁中心成立一周年时正式出台《上海

仲裁委员会证券期货仲裁规则》。该中心于 2024 年 12 月 26 日正式揭牌设立，

这意味着上海版证券期货仲裁规则的出台进入倒计时。 

 

8.香港交易所市场主管余学勤透露，港交所正在酝酿一项有关于每手买卖单位的

改革，预计很快将会开启市场咨询。当前港股市场的手数单位比较复杂，有 40

多个不同的单位。另外，虽然 24 小时交易仍然需要谨慎思考和研究，但对于延

长一定的交易时间却是可以考量的。 

 

9.继摩尔线程之后， 又一 国产 GPU龙头企业即将登陆 A股。沐曦股份发布公告

称，公司股票将于 12月 17日在上交所科创板上市。另外，国产 GPU企业壁仞科

技完成港股 IPO备案。 

 

➢ 产业 

 

1.工信部公布我国首批 L3级有条件自动驾驶车型准入许可，长安深蓝 SL03和北

汽极狐阿尔法 S成功入围，将分别在重庆指定拥堵路段和北京指定高速路段开展

上路试点。这标志着我国 L3 级自动驾驶正式从测试阶段迈出商业化应用的关键

一步。两款车型分别搭载长安自研“天枢智能”辅助驾驶系统和华为 ADS智能驾

驶系统。 

 

2.市场监管总局、国家卫健委联合公告，将红 2G、二甲基黄、二乙基黄、西布曲

明及其衍生物纳入非食用物质名录。红 2G、二甲基黄、二乙基黄为工业染料，可

能会被不法商家用于食品染色；西布曲明具有神经抑制作用从而达到抑制食欲、

减重的效果，但可能引发心律失常等不良反应。 
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3.据每日经济新闻，在即将迎来 2026 年之际，多家磷酸铁锂企业开始和客户商

谈价格，一些头部企业提出了提价诉求，涨幅集中在 2000-3000 元/吨之间。部

分企业甚至表示，涨价趋势预计将持续至明年第四季度。 

 

4.中国信通院研究显示，我国正积极推进 6G创新发展，预计于 2030 年左右启动

商业应用，到 2035 年将实现 6G 规模化商用部署，有望培育形成万亿元级的 6G

产业及应用市场。 

 

5.第二十七届哈尔滨冰雪大世界将于 12 月 17 日上午 10 时开园。本届园区集冰

雪艺术、文化演艺、科技互动等于一体，面积达 120万平方米，规模为历届之最，

总用冰用雪量达 40 万立方米。 

 

➢ 海外 

 

1.德国、法国、英国、意大利、波兰、芬兰、挪威、瑞典、荷兰及欧盟机构领导

人发表联合声明称，将组建一支“多国部队”支持乌克兰。声明称“该部队将协

助乌克兰重建武装力量、保障乌克兰领空安全，并提升海上安全，相关行动也将

包括在乌克兰境内展开的军事行动”。 

 

2.多位知情人士透露，原本被市场视为“几乎板上钉钉”的美联储新任主席候选

人、白宫国家经济委员会主任凯文·哈塞特，近期在高层圈子内遭遇一定阻力，

而这些人士与美国总统特朗普关系密切。 

 

3.美联储威廉姆斯表示，货币政策已为 2026 年做好充分准备。预计美国失业率

将在 2025 年底降至 4.5%。劳动力市场风险已上升，而通胀风险已缓解。美联储

的政策已从温紧缩转向中性。预计通胀率将在 2026 年升至 2.5%，2027 年降至

2%。预计会积极使用常备回购便利工具来管理流动性。 

 

4.美联储理事米兰重申，美联储的政策立场对经济构成不必要的限制，认为剔除

"幻影通胀"后，“潜在”的通胀水平已接近联储的目标。 
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5.知情人士透露，日本央行可能最早于下月开始出售其持有的 ETF，预计这一过

程需要数十年才能完成。截至 9 月底，日本央行持有的 ETF 账面价值为 37.1 万

亿日元，市值达 83 万亿日元（约合 5340 亿美元）。 

 

➢ 国际股市 

 

1.美国三大股指小幅收跌，道指跌 0.09%报 48416.56点，标普 500 指数跌 0.16%

报 6816.51 点，纳指跌 0.59%报 23057.41 点。赛富时跌近 3%，3M 公司跌近 2%，

领跌道指。万得美国科技七巨头指数跌 0.23%，亚马逊、苹果跌超 1%。芯片股多

数下跌，博通跌超 5%，ARM 跌逾 4%。中概股普遍下跌，小马智行跌超 5%，百度

集团跌近 5%。市场持续关注资金从高成长科技股流向估值较低个股的板块轮动，

并为本周即将公布的一系列美国经济数据做准备。 

 

2.欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX指数涨 0.07%报 24203.43点，法国 CAC40

指数涨 0.7%报 8124.88 点，英国富时 100 指数涨 1.06%报 9751.31 点。欧股走势

受避险情绪缓和及欧元汇率稳定支撑，市场聚焦本周非农与 CPI数据前的谨慎乐

观情绪。 

 

3.纳斯达克称将于周一向美国证券交易委员会提交文件，申请将工作日交易时长

延长至 23 小时。纳斯达克计划将股票及交易所交易产品的交易时长从每周五个

交易日的 16小时延长至 23小时。 

 

4.美国扫地机器人鼻祖 iRobot 申请破产，控制权将由其中国供应商云鲸智能接

管，预计将于明年 2 月完成破产重组流程。重组后，iRobot 将从纳斯达克交易

所退市。 

 

➢ 商品 

 

1.金银之后，铂金接棒暴涨。12月 15日，国内期货市场铂、钯主力合约大

涨。截至收盘，铂 2606合约涨停，涨幅 7%，这是该品种上市以来首次涨停，
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成交量大幅攀升至 4.18万手。此外，钯期货主力合约也一度大涨超 6%，收盘

涨 4.73%。 

 

2.个人炒金加速退场。工商银行公告宣布，自 12月 19日起，将关闭该行代理

上海黄金交易所个人贵金属交易的“三无”（无持仓、无库存、无欠款）客户

的相关业务功能。保证金账户仍有余额的，将批量转出至业务绑定的结算账

户。 

 

3.国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 0.14%报 4334.30 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 3.42%报 64.13美元/盎司。美联储官员对经济前景持乐观态

度，预计明年通胀将下降。地缘政治局势和贸易政策变化可能增加市场不确定

性。 

 

4.美油主力合约收跌 1.32%，报 56.68美元/桶；布伦特原油主力合约跌

1.16%，报 60.41美元/桶。市场对供应过剩风险的担忧延续，同时美国原油投

机者净空头头寸增加，共同施压油价下跌。 

 

5.伦敦基本金属多数下跌，LME期镍跌 2.00%报 14295.00美元/吨，LME期铅跌

1.09%报 1946.50美元/吨，LME期锌跌 0.96%报 3095.00美元/吨，LME期锡跌

0.59%报 41095.00 美元/吨，LME期铜涨 1.49%报 11686.00美元/吨，LME期铝

涨 0.23%报 2875.00 美元/吨。高盛将 2026 年铜价预测从每吨 10650 美元上调

至 11400 美元，维持 2027年铜价预测在每吨 10750美元不变。 

 

➢ 债券 

 

1.国内债市整体走弱，国债期货全线收跌，30年期国债期货主力合约跌

0.99%，创近 13个月收盘新低；主要利率债收益率普遍上行，30 年期“25超长

特别国债 06”收益率上行 3.6bp报 2.283%；万科债普遍下跌，“二永债”收益

率普遍上行 3bp左右。央行开展 1309亿元逆回购操作，净投放 86亿元。 
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2、美债收益率涨跌不一，2年期美债收益率跌 1.86个基点报 3.504%，3年期

美债收益率跌 2.21 个基点报 3.555%，5年期美债收益率跌 1.39 个基点报

3.724%，10年期美债收益率跌 0.78个基点报 4.174%，30年期美债收益率涨

0.31个基点报 4.847%。 

 

3.韩国金融委员会（FSC）决定将 37.6万亿韩元债券市场稳定计划延长至明

年。FSC 指出，鉴于国内金融市场谨慎情绪升温，债券收益率上升且汇率波动

不断加剧，如有必要将提前采取市场稳定措施。 

 

➢ 外汇 

 

1.周一在岸人民币对美元 16:30收盘报 7.0505，较上一交易日上涨 49个基

点，盘中一度突破 7.05关口，刷新 14个月新高，夜盘收报 7.0482。人民币对

美元中间价报 7.0656，较上一交易日调贬 18个基点。 

 

2.纽约尾盘，美元指数跌 0.12%报 98.28，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨

0.11%报 1.1754，英镑兑美元涨 0.04%报 1.3378，美元兑瑞郎涨 0.04%报

0.7963，美元兑加元跌 0.05%报 1.3765，澳元兑美元跌 0.20%报 0.6640，美元

兑日元跌 0.40%报 155.2125，离岸人民币对美元上涨 101个基点报 7.0434。 

 

3.阿根廷央行发布声明表示，将自 2026年 1月 1日起调整其货币汇率区间机

制，并按照月度通胀的步伐对该区间进行调整。声明称，中央银行还将从下个

月开始实施一项外汇储备积累计划。在基准情形下，该计划在 2026 年可能累计

增加 100 亿美元的外汇储备；取决于货币需求增加是否达到相当于国内生产总

值的 1%，购买规模可能升至 170亿美元。 
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4.韩元汇率跌跌不休，韩国“国家队”宣布救市！韩国国民年金公团（NPS）宣

布，将以更“灵活”的方式推进战略性外汇对冲，以支撑韩元汇率。同时，NPS

与韩国央行的外汇互换协议期限再延长一年，至 2026年底。 
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