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大豆：国内市场，关内大豆产区受不利天气影响，品质有所受损，使得东北

高蛋白大豆价格支撑较强，阶段性基层惜售情绪较浓。但中长期来看，新季国产

大豆丰产格局未变，售粮进度偏慢或导致后续集中销售压力。此外，下游原料库

存仍居中高位，需求端承接力度有限。短期盘面价格跟随近月进口豆上扬，但是

由于下游需求偏弱，短期保持震荡格局，后续如进口大豆近月抛储成交下降，国

产大豆存在进一步回落风险。

玉米：玉米近期出现顺畅的阶段性上涨，不过在上周起市场风向转变，小麦

库存投放、200 万吨调节储备投放等偏空传闻出现，在价格大幅上涨后，持粮主

体神经敏感，利空消息直接触发了部分获利盘离场。当前正处于玉米季节性售粮

高峰，价格回落进一步调动了市场走货积极性。前期捂粮的贸易主体与惜售的种

植户开始释放粮源，粮源库存流通加快，有效缓解了短期供需紧张，推动价格降

温。

预估在此轮惜售情绪松动后，供应量将阶段性增加，这将压制玉米短期上涨

空间，不过玉米最坏的阶段已经属于过去式，关注元旦前后是否存在逢低买入的

机会。

鸡蛋：最近鸡蛋现货企稳，不过在价格逼近成本线后，上涨驱动逐渐走弱。

短期供应仍然宽松，需求在双节备货阶段尚无明显亮点，淘鸡方面虽然有一定产

能下降，但是总的仍然超出往年同期很多，预估节前很难出现趋势性行情。节后

如果淘鸡和存栏出现超淘，价格可能出现逐渐走出价格洼地的可能性，但是短期

内这种驱动暂时较弱，预估短期内震荡为主。

生猪：长期供应宽松的格局难以迅速扭转，能繁母猪存栏绝对值仍处高位，

仔猪供应充裕，这决定了至少到 2026 年上半年，商品猪的理论供给量都将保持

充裕。短期来说，数据显示，12 月份规模企业计划出栏量环比增加约 3.2%，虽

然按出栏天数折算的日均量微降，但在行业普遍悲观预期下，整体出栏压力依然

庞大。这意味着现在甚至于 2月前后，生猪现货供应压力仍然较大，不过近月存

栏尤其是能繁殖母猪存栏下降 ，让明年远月合约存在上涨的可能性，不过时间

上至少在春节后，这种价格才会在盘面上慢慢体现。



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。
2

冠通期货 骆利关

执业资格证书编号：F03095187/Z0022441122441

ZZ0022441

注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、McDonald

Pelz、金十期货网站。

本报告发布机构

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）

免责声明：

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机

构和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。


	【冠通期货研究报告】
	养殖产业链日报：供需宽松
	发布日期：2025年12月15日 
	冠通期货 骆利关
	注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、McDonald  Pelz、金十期货网站
	本报告发布机构
	--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）
	免责声明：

