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行情分析

11月2日，欧佩克+八国决定12月增产13.7万桶/日，与此前10月、11月增产计划一致，明年第一季度暂停增产，欧佩克+八国下

一次会议将于11月30日举行。这将加剧四季度的原油供应压力，但对于明年一季度的供应压力意外减轻。沙特阿美全面下调12月销

往亚洲的原油官方售价，其中旗舰产品阿拉伯轻质原油价格被下调每桶1.20美元。原油需求旺季结束，EIA数据显示美国原油累库

幅度超预期，成品油库存去库幅度不及预期，整体油品库存继续增加。美国原油产量继续刷新历史最高位。美国对俄罗斯态度转变，

美国财政部制裁俄罗斯最大的两家石油企业俄罗斯石油公司、卢克石油公司及其子公司，俄罗斯原油出口预期受限，只是特朗普最

新表示，希望继续在布达佩斯与普京会晤。印度有与美国达成新的关税协议而同意逐步减少对俄罗斯石油进口的可能。乌克兰对俄

罗斯炼厂袭击，欧洲汽柴油持续上涨，关注俄罗斯原油的出口情况。美国与委内瑞拉军事对峙升级，福特号打击群到达加勒比海。

消费旺季结束、美国10月份ISM制造业指数环比下降，连续第八个月萎缩，市场担忧原油需求，OPEC+加速增产，中东地区出口增加，

原油仍是供应过剩格局。随着欧佩克将2025年三季度全球石油从短缺40万桶/日调整为过剩50万桶/日，IEA预计第四季度石油需求

增长将放缓，而供应将进一步增加。原油供应过剩格局进一步成为共识。预计原油价格偏弱震荡。
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油价震荡运行
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欧佩克将2025年三季度全球石油从短缺40万
桶/日调整为过剩50万桶/日，原油供应过剩格局
进一步成为共识，原油价格下跌。随着美国政府
结束停摆，乌克兰利用无人机袭击俄罗斯能源设
施，原油价格有所反弹。

SC原油日K线

布伦特原油日K线
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原油供给端
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 OPEC最新月报显示OPEC 9月份原油产量下调1.3万桶/日至2842.7万桶/日，其2025年10月产量环比增加3.3万桶/日至2846.0万桶/日，主要由沙特
和科威特产量增加带动。

 OPEC+10月份原油产量环比9月份减少7.3万桶/日至4302万桶/日。
 美国原油产量11月7日当周增加21.1万桶/日至1386.2万桶/日，美国原油产量继续刷新历史最高位。美国战略石油储备（SPR）库存环比增加79.8

万桶至4.104亿桶，为2022年9月30日当周以来最高，连续16周增加。
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央行降息
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美元指数走势

 洛根：很难支持12月降息，通过降息向劳动力市场提供更多预防性保障并不合适。米兰：数据支持降息，美联储应更加偏鸽。施密德：进一
步降息可能对通胀产生持久影响；我对通胀的担忧远不止关税问题。

 美联储前理事库格勒辞职前曾面临道德操守调查。
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欧美成品油表现
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 美国、欧洲汽油裂解
价差分别上涨1美元/
桶、4.5美元/桶；而
美国、欧洲柴油裂解
价差分别回落1美元/
桶、4.5美元/桶。
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美国汽油裂解价差

裂解价差

期货收盘价(连续):NYMEX轻质原油

期货收盘价(连续):NYMEX RBOB汽油（右轴）
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美国汽柴油需求
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 根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四
周平均供应量增加至2060.5万桶/日，较去年
同期减少0.38%，较去年同期偏低幅度有所缩
小。其中汽油周度需求环比增加1.74%至902.8
万桶/日，四周平均需求在882.0万桶/日，较
去年同期减少2.56%；柴油周度需求环比增加
8.30%至401.8万桶/日，四周平均需求在378.9
万桶/日，较去年同期减少2.33%，汽柴油均环
比回升，带动美国原油产品单周供应量转而环
比增加2.03%。。
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美国原油库存
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 11月14日凌晨，美国EIA数据显示，美国截至11月7日当周原油库
存增加641.3万桶，预期为增加196万桶，较过去五年均值低了
4.01%；汽油库存减少94.5万桶，预期为减少188.8万桶；精炼油
库存减少63.7万桶，预期为减少202.8万桶。库欣原油库存减少
34.6万桶。EIA数据显示美国原油累库幅度超预期，成品油库存去
库幅度不及预期，整体油品库存继续增加。
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地缘风险

 当地时间14日，以军战斗机对加沙南部拉法实施两次空袭。
 在经历为期两天的暂停后，俄罗斯新罗西斯克港已于周日恢复石油装载作业。
 伊朗外长：目前伊朗没有正在进行铀浓缩活动，也没有任何未申报的铀浓缩设施。

分析师苏妙达：F03104403/Z0018167         
投资有风险，入市需谨慎。

数据来源：网络资料, 冠通研究



分析师介绍：

苏妙达，苏州大学化学专业硕士，本科学习高分子材料与工程专业，2016年进入期货行业从事聚烯烃等化工品的研究，具有多年

的化工学习和研究经历。目前负责化工产业链的研究，注重基本面研究，对化工产业链的上下游有深入的了解。多次在期货日报、中国

期货等行业媒体上发表文章，分享观点。

期货从业资格证书编号：F03104403              期货交易咨询资格编号： Z0018167

联系方式

公司地址：北京市朝阳区朝外大街甲6号万通中心D座20层（北京总部）

E-mail：sumiaoda@gtfutures.com.cn

10

分析师苏妙达：F03104403/Z0018167         
投资有风险，入市需谨慎。



本报告发布机构

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）

注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、EIA、

OPEC、IEA、 金十数据网站等

免责声明：

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司

及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向

特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得

以任何形式翻版、复制、引用或转载。

致
谢

投资有风险，入市需谨慎。


