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行情分析

塑料开工率上涨至89.5%左右，处于中性水平。PP开工率上涨至83.5%左右，处于中性偏低水平。PE下游开工率

环比下降0.52个百分点至44.85%，农膜仍处于旺季，农膜订单继续增加，升至近年同期中性水平，农膜原料库存稳

定，但包装膜订单继续小幅减少，整体PE下游开工率仍处于近年同期偏低位水平。PP下游开工率环比上涨0.52个百

分点至53.14%，处于历年同期偏低水平。其中塑编开工率环比回升0.26个百分点至44.46%，塑编订单环比略有增加，

略低于去年同期。月初石化累库较多，目前石化库存处于近年同期中性水平。成本端，近日市场消化俄罗斯石油受

制裁消息，中美两国领导人会谈基本符合市场预期，两国关系并未根本性改变，OPEC+决定12月增产13.7万桶/日，

但明年一季度暂停增产，原油价格窄幅震荡。另外，新增产能，50万吨/年的埃克森美孚（惠州）LDPE试开车，中石

油广西石化80万吨/年的PE和40万吨/年的PP近期投产。农膜等进入旺季，农膜等企业持续备货，订单逐步积累，只

是双十一备货需求不及预期，市场缺乏大规模集中采购，对行情提振有限，贸易商对后市谨慎，普遍降价积极出货。

聚烯烃产业还未有反内卷实际政策落地，当然反内卷与老旧装置淘汰，解决石化产能过剩问题仍是宏观政策，将影

响后续行情。预计近期聚烯烃偏弱震荡。
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塑料和PP震荡下行
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塑料 2601合约日K线 PP 2601合约日K线
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塑料和PP开工率

4

 塑料方面，镇海炼化HDPE 3线等检修装置重启开车，塑料开工率上涨4.5个百分点至89.5%左右，目前开工率处于中性水平。
 PP方面，中海油大榭新二线等检修装置重启开车，PP企业开工率上涨3.5个百分点至83.5%左右，处于中性偏低水平。
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塑料和PP下游开工率

基本面情况

 PE需求方面：截至11月7日当周，PE下游开工率环比下

降0.52个百分点至44.85%，农膜仍处于旺季，农膜订单

继续增加，升至近年同期中性水平，农膜原料库存稳定，

但包装膜订单继续小幅减少，整体PE下游开工率仍处于

近年同期偏低位水平。

 PP需求方面：截至11月7日当周，PP下游开工率环比上

涨0.52个百分点至53.14%，处于历年同期偏低水平。其

中塑编开工率环比回升0.26个百分点至44.46%，塑编订

单环比略有增加，略低于去年同期。
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塑料基差
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 现货价格稳定，期货价格下跌，01合约基差上涨至298元/吨，处于中性水平。
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塑料和PP库存
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 周五石化早库环比减少2.5万吨至66.5万吨，较去年同期高了1万吨，月初石化累库较多，目前石化库存处于近年
同期中性水平。
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