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行情分析

11月2日，欧佩克+八国决定12月增产13.7万桶/日，与此前10月、11月增产计划一致，明年第一季度暂停增产，欧佩克+八国下

一次会议将于11月30日举行。这将加剧四季度的原油供应压力，但对于明年一季度的供应压力意外减轻。沙特阿美全面下调12月销

往亚洲的原油官方售价，其中旗舰产品阿拉伯轻质原油价格被下调每桶1.20美元。原油需求旺季结束，EIA数据显示汽油库存去库

幅度超预期，不过美国原油累库幅度超预期，整体油品库存转而小幅增加。美国原油产量继续刷新历史最高位。消费旺季结束、美

国10月份ISM制造业指数环比下降，连续第八个月萎缩，市场担忧原油需求，OPEC+加速增产，伊拉克库尔德地区的原油出口重启，

中东地区出口增加。原油仍是供应过剩格局，不过美国对俄罗斯态度转变，美国财政部制裁俄罗斯最大的两家石油企业俄罗斯石油

公司、卢克石油公司及其子公司，俄罗斯原油出口预期受限，只是特朗普最新表示，希望继续在布达佩斯与普京会晤。美国与委内

瑞拉军事对峙升级。美国总统特朗普称尚未决定是否对委内瑞拉境内地面目标发动袭击。俄罗斯原油贴水扩大后，印度继续进口俄

罗斯原油。不过印度有与美国达成新的关税协议而同意逐步减少对俄罗斯石油进口的可能。在欧美制裁俄罗斯石油公司后，印度石

油企业态度分化，印度最大的私营炼油商信实工业表示将调整炼油厂的运营以满足合规要求。但印度最大炼油企业印度石油公司已

从未受制裁实体采购五批12月到港的俄罗斯原油。目前俄罗斯原油出口量仍处高位，欧洲汽柴油持续上涨，关注俄罗斯原油的出口

情况。中美两国领导人会谈基本符合市场预期，两国关系并未根本性改变，预计近期原油价格震荡运行。
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油价震荡运行
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在OPEC+宣布12月小幅增产，但明年一季度将
暂停增产，周初原油价格一度上涨。但亚洲工厂
数据持续低迷，EIA库存累库、美国ISM制造业数
据不佳，叠加美国政府继续“停摆”。国际油价
随后冲高回落。上周原油价格整体震荡运行。

SC原油日K线

布伦特原油日K线
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原油供给端
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 OPEC最新月报显示OPEC 8月份原油产量下调3.2万桶/日至2791.6万桶/日，其2025年9月产量环比增加52.4万桶/日至2844.0万桶/日，主要由沙特和
阿联酋产量增加带动。

 根据欧佩克会后公布的一份声明中，欧佩克+八个国家的部长们决定在12月份将石油产量配额增加13.7万桶/日。这8个国家还决定在2026年1月、2
月和3月暂停增产。协议各方重申，165万桶/日的产量可能会部分或完全恢复，取决于不断变化的市场情况逐步恢复。欧佩克+八个成员国的下一次
会议将于2025年11月30日举行。

 美国原油产量10月31日当周增加0.7万桶/日至1365.1万桶/日，美国原油产量继续刷新历史最高位。美国战略石油储备（SPR）库存环比增加49.8万
桶至4.096亿桶，为2022年9月30日当周以来最高，连续15周增加。
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央行降息
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美元指数走势

 美国11月份消费者信心指数初值降至50.3，跌至2022年6月以来低位，环比低于10月份的终值53.6，同比低于去年11月的终值71.8。这一初值
数据也低于市场预期的53.2。

 美参议院未能推进拨款法案，民主党提议将ACA补贴延期一年以结束政府停摆，遭共和党拒绝。
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欧美成品油表现
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 美国汽油裂解价差稳
定、而欧洲汽油裂解
价差上涨4美元/桶；
美国、欧洲柴油裂解
价差分别上涨5美元/
桶、6美元/桶。
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美国汽柴油需求
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 根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四
周平均供应量减少至2034.4万桶/日，较去年
同期减少2.20%，由较去年同期偏高转为较去
年同期偏低。其中汽油周度需求环比减少
0.56%至887.4万桶/日，四周平均需求在867.7
万桶/日，较去年同期减少2.08%；柴油周度需
求环比减少3.63%至371.0万桶/日，四周平均
需求在384.3万桶/日，较去年同期减少1.66%，
汽油环比回落，加上其他油品降幅较大，带动
美国原油产品单周供应量转而环比减少4.35%。
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美国原油库存
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 11月5日晚间，美国EIA数据显示，美国截至10月31日当周原油库
存增加520.2万桶，预期为增加60.3万桶，较过去五年均值低了
5.34%；汽油库存减少472.9万桶，预期为减少114万桶；精炼油库
存减少64.3万桶，预期为减少196.9万桶。库欣原油库存增加30万
桶。EIA数据显示汽油库存去库幅度超预期，不过美国原油累库幅
度超预期，整体油品库存转而小幅增加。
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地缘风险

 据乌克兰空军和各级政府机构8日发布的消息，7日晚至8日凌晨，俄军对乌克兰发动大规模导弹和无人机袭击，波尔塔瓦州、哈尔科夫州、基
辅州、第聂伯罗彼得罗夫斯克州等地的能源和铁路设施遭袭受损，包括基辅市、基辅州、哈尔科夫州在内的多地实施紧急停电。

 特朗普：希望继续在布达佩斯与普京会晤，与普京的会晤正在讨论中。
 乌克兰总统泽连斯基签署新一轮对俄制裁决定，涉及多名俄官员。
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