
日期 2025年9月15日

指标 预期差 2025-08F 2025-08 2025-07 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01 2024-12 2024-11 2024-10 2024-09

    GDP:当季(%) -- -- -- 5.20 -- -- 5.40 -- -- 5.40 -- -- 4.60

    GDP:累计(%) -- -- -- 5.30 -- -- 5.40 -- -- 5.00 -- -- 4.80

    工业增加值(%) -0.55 5.75 5.20 5.70 6.80 5.80 6.10 7.70 5.90 -- 6.20 5.40 5.30 5.40

    固定资产投资:累计(%) -0.79 1.29 0.50 1.60 2.80 3.70 4.00 4.20 4.10 -- 3.20 3.30 3.40 3.40

    固定资产投资:制造业:累计(%) -0.33 5.43 5.10 6.20 7.50 8.50 8.80 9.10 9.00 -- 9.20 9.30 9.30 9.20

    固定资产投资:基础设施建设:累计(%) -0.02 5.44 5.42 7.29 8.90 10.42 10.85 11.50 9.95 -- 9.19 9.39 9.35 9.26

    固定资产投资:房地产开发:累计(%) -0.50 -12.40 -12.90 -12.00 -11.20 -10.70 -10.30 -9.90 -9.80 -- -10.60 -10.40 -10.30 -10.10

    社会消费品零售(%) -0.42 3.82 3.40 3.70 4.80 6.40 5.10 5.90 4.00 -- 3.70 3.00 4.80 3.20

    进口(%) -1.96 3.26 1.30 4.10 1.10 -3.40 -0.30 -4.30 1.60 -16.30 0.84 -4.03 -2.38 0.13

    出口(%) -1.52 5.92 4.40 7.20 5.80 4.70 8.10 12.20 -3.10 5.90 10.67 6.58 12.64 2.33

    贸易差额(亿美元) 20.01 1003.29 1023.30 982.45 1145.97 1030.79 959.84 1022.40 312.79 1380.91 1051.76 973.26 957.17 817.57

    中国制造业采购经理指数(PMI) 0.15 49.25 49.40 49.30 49.70 49.50 49.00 50.50 50.20 49.10 50.10 50.30 50.10 49.80

    中国非制造业采购经理指数 0.20 50.10 50.30 50.10 50.50 50.30 50.40 50.80 50.40 50.20 52.20 50.00 50.20 50.00

    CPI(%) -0.20 -0.20 -0.40 0.00 0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.70 0.50 0.10 0.20 0.30 0.40

2025年8月宏观经济数据

冠通期货研究咨询部

宏观数据

    2025年9月15日，国家统计局发布2025年8月宏观经济数据。8月份，在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，各地区各部门认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求进工作总基调，完整
准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，积极强化宏观政策调节，纵深推进全国统一大市场建设，着力做强国内大循环，生产需求基本平稳，就业物价总体稳定，新动能培育壮大，国民经济保持
总体平稳、稳中有进发展态势。

 
    物价：8月份，全国居民消费价格（CPI）同比下降0.4%，环比持平。分类别看，食品烟酒价格同比下降2.5%，衣着价格上涨1.8%，居住价格上涨0.1%，生活用品及服务价格上涨1.8%，交通通信价格下降2.4%，教育文化娱乐价格上涨1.0%，医疗保健价格上涨
0.9%，其他用品及服务价格上涨8.6%。在食品烟酒价格中，猪肉价格下降16.1%，鲜菜价格下降15.2%，鲜果价格下降3.7%，粮食价格下降0.8%。扣除食品和能源价格后的核心CPI同比上涨0.9%，涨幅比上月扩大0.1个百分点。1-8月份，全国居民消费价格同比下降0.1%
。8月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.9%，降幅比上月收窄0.7个百分点，环比持平；全国工业生产者购进价格同比下降4.0%，降幅收窄0.5个百分点，环比持平。1-8月份，全国工业生产者出厂价格和购进价格同比分别下降2.9%、3.3%。
    就业：1-8月份，全国城镇调查失业率平均值为5.2%。8月份，全国城镇调查失业率为5.3%，比上月上升0.1个百分点，与上年同月持平。本地户籍劳动力调查失业率为5.4%；外来户籍劳动力调查失业率为5.0%，其中外来农业户籍劳动力调查失业率为4.7%。31个大
城市城镇调查失业率为5.3%，比上月上升0.1个百分点，比上年同月下降0.1个百分点。全国企业就业人员周平均工作时间为48.5小时。

近一年变动趋势

 
     工业：8月份，全国规模以上工业增加值同比增长5.2%，环比增长0.37%。分三大门类看，采矿业增加值同比增长5.1%，制造业增长5.7%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长2.4%。装备制造业增加值同比增长8.1%，高技术制造业增加值增长9.3%，分别快于
全部规模以上工业增加值2.9和4.1个百分点。分经济类型看，国有控股企业增加值同比增长4.7%；股份制企业增长6.0%，外商及港澳台投资企业增长2.3%；私营企业增长4.6%。分产品看，3D打印设备、新能源汽车、工业机器人等产品产量同比分别增长40.4%、22.7%、
14.4%。1-8月份，全国规模以上工业增加值同比增长6.2%。8月份，制造业采购经理指数为49.4%，比上月上升0.1个百分点；企业生产经营活动预期指数为53.7%，上升1.1个百分点。1-7月份，全国规模以上工业企业实现利润总额40204亿元，同比下降1.7%。
     服务：8月份，全国服务业生产指数同比增长5.6%。分行业看，信息传输、软件和信息技术服务业，金融业，租赁和商务服务业生产指数同比分别增长12.1%、9.2%、7.4%，分别快于服务业生产指数6.5、3.6、1.8个百分点。1-8月份，全国服务业生产指数同比增
长5.9%。1-7月份，规模以上服务业企业营业收入同比增长7.4%。8月份，服务业商务活动指数为50.5%，比上月上升0.5个百分点；服务业业务活动预期指数为57.0%，上升0.4个百分点。其中，铁路运输、水上运输、航空运输、电信广播电视及卫星传输服务、资本市场
服务等行业商务活动指数位于60.0%以上高位景气区间。
     消费：8月份，社会消费品零售总额39668亿元，同比增长3.4%；环比增长0.17%。按经营单位所在地分，城镇消费品零售额34387亿元，同比增长3.2%；乡村消费品零售额5281亿元，增长4.6%。按消费类型分，商品零售额35172亿元，增长3.6%；餐饮收入4496亿
元，增长2.1%。基本生活类和部分升级类商品销售增势良好，限额以上单位日用品类、粮油食品类、体育娱乐用品类商品零售额分别增长7.7%、5.8%、16.9%。消费品以旧换新政策效果继续显现，限额以上单位家具类、家用电器和音像器材类、文化办公用品类、通讯
器材类商品零售额分别增长18.6%、14.3%、14.2%、7.3%。1-8月份，社会消费品零售总额323906亿元，同比增长4.6%。全国网上零售额99828亿元，同比增长9.6%。其中，实物商品网上零售额80964亿元，增长6.4%，占社会消费品零售总额的比重为25.0%。1-8月份，服
务零售额同比增长5.1%。其中，文体休闲服务类、旅游咨询租赁服务类、交通出行服务类零售额较快增长。
     投资：1-8月份，全国固定资产投资（不含农户）326111亿元，同比增长0.5%；扣除房地产开发投资，全国固定资产投资增长4.2%。分领域看，基础设施投资同比增长2.0%，制造业投资增长5.1%，房地产开发投资下降12.9%。全国新建商品房销售面积57304万平
方米，同比下降4.7%；新建商品房销售额55015亿元，下降7.3%。分产业看，第一产业投资同比增长5.5%，第二产业投资增长7.6%，第三产业投资下降3.4%。民间投资同比下降2.3%；扣除房地产开发投资，民间投资增长3.0%。高技术产业中，信息服务业，航空、航天
器及设备制造业，计算机及办公设备制造业投资同比分别增长34.1%、28.0%、12.6%。8月份，固定资产投资（不含农户）环比下降0.20%。
    进出口：8月份，货物进出口总额38744亿元，同比增长3.5%。其中，出口23035亿元，增长4.8%；进口15709亿元，增长1.7%。1-8月份，货物进出口总额295696亿元，同比增长3.5%。其中，出口176056亿元，增长6.9%；进口119640亿元，下降1.2%。1-8月份，一
般贸易进出口增长2.2%，占进出口总额的比重为63.9%。对共建“一带一路”国家进出口增长5.4%。民营企业进出口增长7.4%，占进出口总额的比重为57.1%，比上年同期提高2.1个百分点。机电产品出口增长9.2%，占出口总额的比重为60.2%。



    PPI(%) -0.02 -2.88 -2.90 -3.60 -3.60 -3.30 -2.70 -2.50 -2.20 -2.30 -2.30 -2.50 -2.90 -2.80

    核心CPI(%) -- 0.90 0.80 0.70 0.60 0.50 0.50 -0.10 0.60 0.40 0.30 0.20 0.10

    M1(%) 0.13 5.87 6.00 5.60 4.60 2.30 1.50 1.60 0.10 0.40 1.20 -0.70 -2.30 -3.30

    M2(%) 0.12 8.68 8.80 8.80 8.30 7.90 8.00 7.00 7.00 7.00 7.30 7.10 7.50 6.80

    人民币贷款:新增(亿元) 86.25 5813.75 5900.00 -500.00 22400.00 6200.00 2800.00 36400.00 10100.00 51300.00 9900.00 5800.00 5000.00 15900.00

    人民币贷款(%) -0.02 6.82 6.80 6.90 7.10 7.10 7.20 7.40 7.30 7.50 7.60 7.70 8.00 8.10

    社会融资规模:新增(亿元) 819.67 24873.33 25693.00 11320.00 42251.00 22899.00 11599.00 58961.00 22331.00 70546.00 28537.00 23288.00 14120.00 37635.00

    社会融资规模存量(%) -0.05 8.85 8.80 9.00 8.90 8.70 8.70 8.40 8.20 8.00 8.00 7.80 7.80 8.00

    城镇调查失业率(%) 0.05 5.25 5.30 5.20 5.00 5.00 5.10 5.20 5.40 5.20 5.10 5.00 5.00 5.10
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