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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌 0.37%报 3663.80 美元/盎司，

COMEX白银期货跌 1.31%报 41.36美元/盎司。 

 

2. 国际油价延续涨势，美油主力合约收涨 0.82%报 62.77美元/桶；布伦特原油

主力合约涨 0.77%报 66.53美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属多数下跌，LME 期锌跌 0.33%报 2867.00 美元/吨，LME 期锡跌

0.66%报 34035.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.70%报 1978.00 美元/吨，LME 期镍跌

0.81%报 15105.00 美元/吨，LME期铜涨 0.02%报 9916.50美元/吨。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 工业和信息化部副部长辛国斌 9月 9 日在国新办新闻发布会上表示，我国新

能源汽车产量从 2020 年 140 万辆左右跃升到 2024 年 1300 万辆左右，销量同期

增长，市场规模翻了 3 倍多，新能源汽车销售占比从 2020 年 5.4%提升到 40.9%。 

 

2. 据央视新闻报道，9 月 9 日，国务院举行“高质量完成‘十四五’规划”系

列主题新闻发布会，据介绍，2020-2024 年，我国装备制造业和高技术制造业

增加值分别年均增长 7.9%、8.7%，占规上工业比重分别提升至 34.6%、16.3%。

新能源汽车 2024 年产量突破 1300 万辆，产销量连续 10 年保持全球第一；造船

业国际市场份额持续全球领先。 

 

3. 一名以色列官员表示，以色列对哈马斯在卡塔尔首都多哈的高级政治领导人

发动了袭击，在以色列加大对加沙地带的攻势之际，以色列对该组织的打击进

一步升级。以色列官员称，美国总统特朗普已批准对卡塔尔的哈马斯领导人发

动袭击。 

 

4. 根据美国政府周二发布的年度基准修订初步结果，截至今年 3 月的 12 个月

内，美国非农就业人数预计将被下调 91.1 万人，相当于平均每月减少近 7.6 万

人。交易员普遍预计，美联储将在下次会议上宣布降息。 

 

5. 美国最高法院周二同意就特朗普全面征收全球关税的合法性作出裁决。此前

下级法院裁定，特朗普所征收的大部分关税属越权行为，即关税无效。在特朗

普政府上周要求最高法院审查此案后，后者迅速采取了行动。最高法院将加速

审理此案，将口头辩论安排在 11月的第一周。 

 

6. 美国总统特朗普表示，今天早上，特朗普政府收到美国军方通知，称以色列

正在卡塔尔多哈袭击哈马斯。我立即指示特使威特科夫通知卡塔尔人即将发生
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的袭击，然而，不幸的是，这样做也来不及阻止袭击发生。与卡塔尔埃米尔和

首相通电话，并向他们保证此类事件不会再在他们的国土上发生。 

 

7. 当地时间 9日晚间，哈马斯发表声明，强烈谴责以色列在卡塔尔首都多哈企

图暗杀哈马斯谈判代表团领导人的空袭行动，称其为“令人发指的罪行”和

“对国际法的公然侵犯”。首席谈判代表哈利勒·哈亚本人未被暗杀。哈马斯

将美国政府视为此次袭击的共同责任方，批评其长期支持以色列的侵略行为。 

 

【能化期货】 

 

1. 上期所公告，OP2601、OP2602、OP2603、OP2604、OP2605、OP2606、OP2607、

OP2608合约的挂牌基准价为 4218元/吨。 

 

2. 据国家发展改革委价格监测中心监测，本轮成品油调价周期内，国际油价先

扬后抑。按现行国内成品油价格机制测算，调价金额每吨不足 50 元，本次汽、

柴油价格不作调整，未调金额纳入下次调价时累加或冲抵。 

 

3. 据纸引未来网消息，自 9 月 10 日起，玖龙纸业重庆基地瓦楞纸价格上调 50

元/吨；天津基地、河北基地自 16日起，再生牛卡及瓦楞纸价格上调 30元/吨；

沈阳基地则于 17 日对所有再生牛卡和瓦楞纸提价 30 元/吨。浙江金龙再生资源

科技股份有限公司/浙江金励环保纸业有限公司也宣布，自 9 月 12 日起再生牛

卡和高强瓦楞纸价格上调 30元/吨。 

 

4. 据纸引未来网消息，多家纸企公布了停机检修计划。山鹰纸业多个基地计划

自 9 月底起分批停机 4-8 天；四川金田纸业在 9 月 8 日上调高强瓦楞纸价格 50

元/吨的同时，也制定了相应停机安排；江苏金田纸业同样发布了停机计划。 
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【金属期货】 

 

1. 据广期所，自 2025 年 9 月 11 日交易时起，多晶硅期货 PS2511 合约的交易

手续费标准调整为成交金额的万分之一点五，日内平今仓交易手续费标准调整

为成交金额的万分之一点五。非期货公司会员或者客户在工业硅期货 SI2511 合

约上单日开仓量不得超过 1000 手，非期货公司会员或者客户在多晶硅期货

PS2511合约上单日开仓量不得超过 1000 手。 

 

2. 界据知情人士透露，宁德时代枧下窝锂矿采矿权证及采矿许可证审批进展顺

利，预计很快将复工复产，“比市场上最快的预期还要快。” 

 

3. 安泰科对国内 18 家精锡冶炼厂产量统计结果显示，2025 年 8 月上述企业精

锡总产量为 17152吨，环比下滑 4.5%，同比上涨 3.0%。2025年前 8个月，国内

样本企业共生产精锡 13.9万吨，同比增长 6.0%。 

 

4. 安泰科对国内 54 家锌冶炼厂产量统计结果显示，2025 年 8 月，样本企业锌

及锌合金产量为 55.5 万吨，同比增加 27.3%，环比增加 1.4 万吨，日均产量环

比增加 2.5%。2025 年 1-8 月样本企业锌及锌合金累计产量为 403.7 万吨，同比

增加 6.3%。 

 

【黑色系期货】 

 

1. Mysteel 统计中国 47 港进口铁矿石库存总量 14434.65 万吨，较上周一增加

58.54 万吨。本周各区域港口库存环比上周一呈现增减分化现象，其中华东和

东北随着铁矿石卸货入库量增多，区域内港库同步增加，而华北、沿江和华南

三个区域港口库存均有小幅回落。 

 

2. Mysteel 卫星数据显示，2025年 9月 1日-9月 7日期间， 澳大利亚、巴西

七个主要港口铁矿石库存总量 1248.5 万吨，环比下降 0.2 万吨，库存量整体持

稳运行。当前库存水平处于三季度以来的较低位。 
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【农产品期货】 

 

1. 中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2025年第 36周末，国内豆油库存量

为 144.3万吨，较上周的 142.0万吨增加 2.3万吨，环比增加 1.60%。国内豆粕

库存量为 116.0万吨，较上周的 106.3万吨增加 9.7万吨，环比增加 9.09%。国

内进口压榨菜油库存量为 70.8 万吨，较上周的 73.7 万吨减少 2.9 万吨，环比

下降 4.01%。 

 

2.据 Wind 数据，截至 9 月 9 日，全国豆油港口库存为 120.1 万吨，上周同期为

118.1万吨，环比增加 2万吨。 

 

3. 路透公布对 USDA 9 月供需报告中美国农作物期末库存的数据预测，分析师

平均预计，美国 2025/26 年度大豆期末库存为 2.88 亿蒲式耳，产量为 42.71 亿

蒲式耳，单产为 53.3蒲式耳/英亩。 

 

4. 据国家粮油信息中心监测，5月 23日以来，国内大豆周度压榨量维持在 200

万吨以上高位，预计 9 月份压榨量约 950 万吨，豆粕产出在 760 万吨左右，高

于近三年 9 月月均消费量 707 万吨。但受节前备货需求拉动，近期油厂豆粕累

库节奏不快，预计 9月底油厂豆粕商业库存 120万吨左右。 

 

5. 乌克兰主要农业联盟 UAC 周二表示，由于对油菜籽和大豆出口征收 10%的关

税后，海关文件混乱，乌克兰油菜籽出口可能会至少暂停一周。 

 

6. 据加拿大统计局数据显示，截至 7月 31日，加拿大油菜籽产量为 1923.95万

吨，去年同期为 1946.36 万吨，油菜籽期末库存为 159.73 万吨，去年同期为

322.48万吨。 

 

7. 巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布，巴西 9 月份大豆出口量预计升至

743 万吨，而前一周预计为 675 万吨。9 月巴西豆粕出口预计为 211 万吨，前一

周预计为 194万吨。9月巴西玉米出口预计达到 696万吨，前一周预计为 637万

吨。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、周二 A 股弱势整理，全市场逾 4000 股下跌，科技股普遍低迷，CRO、消费电

子、服务器概念领跌，黄金、电解液、有色铜领涨，固态电池概念延续强势。

截至收盘，上证指数跌 0.51%报 3807.29 点，深证成指跌 1.23%，创业板指跌

2.23%，市场成交额缩量至 2.15万亿元。 

 

2、香港恒生指数收盘涨 1.19%报 25938.13点，创近 4年新高；恒生科技指数涨

1.3%，恒生中国企业指数涨 1.32%。地产、黄金股大涨，医药股逆势下跌。南

向资金净买入 102.31 亿港元。阿里巴巴获净买入 42.34 亿港元，小米集团遭净

卖出 17.32 亿港元。 

 

3、据券商中国，上海某大型量化私募透露，近两周，A 股市场成交量持续放大，

但因核心资产抱团，呈现涨指数大部分个股跌的极端结构化行情。量化股票基

金持仓分散，导致量化选股模型中的大部分个股很难跑赢指数，超额回撤。 

 

4、中证协向券商发送最新一期内刊《传导》，建议将研究实力强、持有期长、

资金体量大的基金、保险、券商、QFII 等机构投资者作为核心投资者，给予更

多配售，更好地发挥 IPO 价值发现功能。针对部分处于高速增长期的创新属性

较强的企业 IPO，可以考虑分层配售。 

 

5、券商分析师积极调研上市公司，挖掘新的投资机遇。数据显示，近期券商调

研频次与研报发布数量均创下小高峰，过去半个月，券商合计调研了超 870 家

上市公司，其中电子、机械设备、医药生物、电力设备关注度较高。与此同时，

分析师也在结合最新财报数据调整股票评级，近期有 30 多只个股被上调评级，

主要集中在红利、科技等板块；有 20多只个股评级遭下调，白酒股是重灾区。 
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➢ 产业 

 

1、成品油零售价调整迎年内第五次搁浅。据国家发改委，本轮调价周期，成品

油调价金额每吨不足 50元，本次汽、柴油价格不作调整。 

 

2、市场监管总局消息，我国人工智能国家标准已经发布 30 项，正在制定的有

84项。国家标准委正全力推动 15项人形机器人国标研制，下一步将重点攻关人

形机器人安全、驱动技术、数据利用等标准。 

 

3、杭州拟出台加快发展人工智能终端产业行动方案，聚焦智能视觉、计算、机

器人等十大重点赛道，最高补助 1000 万元，力争到 2027 年，产业规模达到

3000亿元。 

 

4、香港地产建设商会向港府提交建议，包括放宽 100 港元印花税征收门槛、放

宽投资移民买楼限制等。香港地建会称，香港楼价已渐趋稳定，预计至年底升

5%-6%。 

 

➢ 海外 

 

1、法国总统马克龙任命现任国防部长塞巴斯蒂安·勒科尔尼接替贝鲁，担任政

府总理一职。 

 

2、法国的借贷成本历史性地首次超过意大利。一项衡量法国借贷成本的指标-

法国短期国债收益率已超过意大利同期限国债收益率。这一变化部分原因在于

技术因素，用于衡量法国 10 年期基准国债收益率的债券到期日比同等意大利国

债稍晚。多年来信用评级较低的意大利一直是欧元区财政挥霍的“典型代表”，

如今投资者担心的却是法国的财政赤字规模。 
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3、美国和韩国就一项 3500 亿美元投资基金的细节问题陷入僵局，该基金是两

国更广泛贸易协议的一部分。韩方一直向美方强调，不能接受与日本 5500 亿美

元投资承诺相同的条款。 

 

4、日本经济再生担当相赤泽亮正表示，美国特朗普政府对日下调汽车关税以及

减轻“对等关税”负担的特例措施预计将在 16日前实施。 

 

5、法国 7 月工业产出环比下降 1.1%，其中制造业下滑 1.7%，为三季度经济表

现拉开低迷序幕。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指小幅收涨，均创收盘新高，道指涨 0.43%，标普 500 指数涨

0.27%，纳指涨 0.37%。联合健康集团涨超 8%，高盛集团涨近 3%，领涨道指。万

得美国科技七巨头指数涨 0.71%，谷歌涨超 2%，脸书涨逾 1%。中概股多数上涨，

金山云涨逾 14%，世纪互联涨超 8%。投资者等待美国 8 月 CPI 与 PPI 等关键通

胀数据。 

 

2、欧洲三大股指收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.37%，法国 CAC40 指数涨

0.19%，英国富时 100 指数涨 0.23%。欧股主要受法国政局动荡影响，但整体经

济基本面及部分行业利好支撑部分股指上扬。 

 

3、印尼财政部长丝莉·穆利亚尼被免职，引发市场对印尼长期财政前景的担忧。

9月 9日，印尼金融市场遭遇“股债汇三杀”，印尼雅加达综合指数盘中一度大

跌 1.84%，印尼盾汇率亦大幅跳水，印尼主权债券同步走低。印尼央行出手进

行干预以维持汇率稳定。 

 

4、英美资源集团已达成协议，将收购加拿大泰克资源。此次交易将缔造一家市

值超 500 亿美元的企业，成为十多年来规模最大的矿业并购案之一。 
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5、甲骨文第一财季调整后营收 149.3 亿美元，分析师预期 150.3 亿美元；第一

财季运营利润 62.4亿美元，分析师预期 62.1亿美元；第一财季运营利润率 42%，

分析师预期 41.2%；第一财季云基础设施营收（IAAS）为 33 亿美元，分析师预

期 33.8 亿美元；甲骨文预计 2026 财年云基础设施营收将增长 77%至 180 亿美

元；甲骨文美股盘后涨超 13%。 

 

➢ 商品 

 

1、广期所：自 9 月 11 日交易时起，多晶硅期货 PS2511 合约的交易手续费标准

调整为成交金额的万分之一点五，日内平今仓交易手续费标准调整为成交金额

的万分之一点五；非期货公司会员或者客户在工业硅期货 SI2511 合约和多晶硅

期货 PS2511 合约上单日开仓量不得超过 1000手。 

 

2、上期所发布通知，胶版印刷纸期货合约 OP2601、OP2602、OP2603、OP2604、

OP2605、OP2606、OP2607、OP2608合约的挂牌基准价为 4218元/吨。 

 

3、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.37%报 3663.80 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 1.31%报 41.36 美元/盎司。市场在金价创新高后出现获利回

吐，叠加美元指数企稳反弹及美债收益率回升，对黄金形成阶段性压力。 

 

4、中东紧张叠加欧佩克减产推高油价，美油主力合约收涨 0.82%，报 62.77 美

元/桶；布伦特原油主力合约涨 0.77%，报 66.53美元/桶。国际油价延续涨势，

主要受中东地缘政治紧张局势和欧佩克+放缓增产步伐推动。 

 

5、美国能源信息署（EIA）预计 2025 年 WTI 均价将为每桶 64.16 美元，相比此

前预测的每桶 63.58 美元有所上调；2026 年预测均价为每桶 47.77 美元。预计

2025 年布伦特原油价格为 68 美元/桶（此前预计 67 美元），预计 2026 年为 51

美元/桶（此前预计 51美元）。 

 

6、伦敦基本金属多数下跌，LME 期锌跌 0.33%报 2867.00 美元/吨，LME 期锡跌

0.66%报 34035.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.70%报 1978.00 美元/吨，LME 期镍跌
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0.81%报 15105.00 美元/吨，LME 期铜涨 0.02%报 9916.50 美元/吨。市场关注美

联储降息预期。 

 

➢ 债券 

 

1、银行间主要利率债收益率普遍上行，10 年期国债“25 附息国债 11”收益率

一度上行 1.6bp 触及 1.8%关口；国债期货收盘全线下跌，30 年期主力合约跌

0.22%；科创债跌幅领先，银行“二永债”收益率普遍上行 3bp 左右。央行开展

2470 亿元逆回购操作，净回笼 87 亿元，资金面维持相对收敛的状态，DR001 加

权利率续升逾 6bp 至 1.41%上方。 

 

2、第二批科创债 ETF 火速敲定发行档期。9 月 9 日，14 只科创债 ETF 齐齐公布

基金招募说明书、基金发售公告等文件，定档于 9 月 12 日（本周五）发行，募

集上限均为 30亿元，其中有 9只产品只发行短短一天时间。 

 

3、知情人士透露，腾讯正考虑最早于本月发行离岸人民币债券。投资银行正在

评估投资者对这笔潜在债券交易的兴趣。如果定价成功，这将是腾讯首次发行

点心债，也将是自 2021年 4月以来首次以任何货币发行债券。 

 

4、美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨 7.41个基点报 3.560%，3年期美

债收益率涨 6.47个基点报 3.514%，5年期美债收益率涨 6.21个基点报 3.620%，

10年期美债收益率涨 5.15个基点报 4.089%，30年期美债收益率涨 4.38个基点

报 4.733%。 

 

5、知情人士称，日本央行将于 9 月 30 日做出最终是否小幅减少超长期日本国

债购买量决定，该决定可能受到 9 月 17 日 20 年期国债拍卖结果以及超长期日

本国债收益率波动程度的影响。 
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➢ 外汇 

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1248，较上一交易日上涨 73 个基点，

夜盘收报 7.1250。人民币对美元中间价报 7.1008，较上一交易日调升 21 个基

点。 

 

2、纽约尾盘，美元指数涨 0.31%报 97.76，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌

0.46%报 1.1709，英镑兑美元跌 0.13%报 1.3528，澳元兑美元跌 0.12%报 0.6585，

美元兑日元跌 0.07%报 147.4215，美元兑加元涨 0.30%报 1.3844，美元兑瑞郎

涨 0.52%报 0.7973，离岸人民币对美元跌 7个基点报 7.1232。 
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