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尿素周报：出口数量不及预期，盘面冲高回落 

摘要：上周尿素盘面先扬后抑，周一盘面低开高走，震荡承压。周末以

来，下游成交不温不火，价格下调为主。基本面来看，尿素工厂装置多

发临检，日产目前位于 19 万吨左右上下波动，环比减弱但同比依然偏

高。本周预计一家企业复产，短期产量有回升预期。需求端，工业需求

托底而农业需求零星拿货，目前复合肥工厂处于秋季肥生产的初级阶段，

开工负荷回升，销售以预售单为主，厂内成品库存不断攀升，由于市场

普遍看空且复合肥工厂无大幅囤货备库的准备，对原料尿素的跟进以逢

低拿货，适量补库为主，目前来看后续集中拿货的概率低。库存端，本

期厂内库存小幅去化，主要系供应端收窄而下游逢低拿货情绪的影响，

预计短期内依然以去化为主。整体来说，上周尿素受印标价格高涨及国

内放开印度出口的影响，行情冲高回落，下游承接高价的能力不足，需

求有韧性，但暂无集中跟进购买尿素的意愿，阶段性低价补库为主。出

口叠加后续复合肥工厂拿货的支撑，尿素下行空间不足，短期弱势整理

为主。 

 

现货市场动态 

尿素现货市场来看，上半周受期货价格上涨的影响，且市场受印标

价格及出口消息的影响，行情成交氛围火热，现货价格拉涨。下半周出

口情况不及预期且下游承接力度不足，价格稳中下移，周末以来，下游

成交不温不火，价格下调为主。  



 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

期货动态 

上周，盘面上尿素先抑后扬，整体上涨。周一盘面低开高走震荡承

压运行；周二盘面高开高走震荡上行；周三，高开高走日内下挫；周四，

盘面低开低走日内承压运行；周五盘面低开高走日内震荡偏弱。本周一，

主力低开低走承压运行。截止到 8 月 11 日，尿素主力 9 月合约报收于

1722 元/吨，较 8 月 4 日结算价 1726元/吨下跌 4 元/吨，今日尿素 2509

合约价格低开低走，震荡承压。主力合约上周周度成交量1569.33万吨，

周环比减少 16.33 万吨；持仓量 572.22万吨，周环比减少 37.06万吨。

受印标价格上涨，并且国内放开印度尿素的出口后，盘面拉涨至 1791元

/吨的高位，后出口数量不及预期，盘面回调。 

上周，尿素期货跌幅弱于现货跌幅，基差走弱。以山东地区为基准，

截至8月11日，09合约基差8元/吨，周度-19元/吨。截至8月8日，9-1价

差-29元/吨，周度+6元/吨。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

2025 年 8 月 11 日，尿素仓单数量 3623张，周环比+250张。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

 

 

 

 

 

尿素基差&价差（元/吨）

-200

-100

0

100

200

300

400

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2300

2400

基差（右轴） 05收盘价 山东主流价：小颗粒

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2300

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

5-9价差（右轴） 05收盘价 09收盘价

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

尿素注册仓单（张）

2020 2021 2022 2023 2024 2025



尿素供应端 

上周，尿素周产量环比减少。隆众数据显示，7月 31 日-8 月 6 日，

尿素周产量 132.85万吨，较上期跌 0.91 万吨，环比跌 0.87%；周均日

产 18.98 万吨，周环比减少 0.13 万吨。其中，煤制周产量：103.6 万

吨，环比减少 0.87%，趋势小幅减量；气制周产量：29.25万吨，环比-

5.55%，趋势大幅减少;其中小中颗粒周产 106.38 吨，环比-1.06%；大

颗粒周产量 27.96 万吨，环比-5.33%。 

下周预计无企业装置计划停车，1 家停车企业恢复生产。根据肥易

通数据，2025年 8月 11日，全国尿素日产量 19.17万吨，开工率 81.62%。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

原材料市场来看，反内卷举措不断发酵，煤矿超产检查持续推进，

煤炭价格随之上行。截止 8 月 8 日，秦皇岛动力末煤 Q5500 报价在 680

元/吨，周度+23 元/吨；晋城市场价格，无烟煤洗小块 900 元/吨，周度

持平。 

上周，国内液化天然气价格下跌，据生意社液化天然气报价，截至

8 月 11 日国内液化天然气基准价为 4098 元/吨，与 8月 4日相比(4168

元/吨)，周度-70 元/吨，周环比-1.7%。液化天然气国内产量与进口数

量并增，天气多发降雨影响下游需求数量，天然气供需失衡，承压下行。 

尿素日产量（吨） 尿素开工率（%）
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上周，合成氨价格重心下移，截止到 8月 8 日，山东地区合成氨价

格 2300元/吨，周度-20元/吨；尿素现货价格上周持平；山东地区合成

氨尿素价差 540 元/吨，周度走弱 216 元/吨。上周，甲醇现货价上涨，

截止到 8 月 8 日，甲醇报价 2365 元/吨，甲醇与尿素价差 605 元/吨，

周度走强 10元/吨。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

尿素需求端 

上周，复合肥价格环比持平。截止到8月8日，45%硫基复合肥报价

2950元/吨，周环比持平；目前复合肥工厂处于秋季肥生产的初级阶段，

开工负荷回升，销售以预售单为主，厂内成品库存不断攀升，由于市场

普遍看空且复合肥工厂无大幅囤货备库的准备，对原料尿素的跟进以逢

低拿货，适量补库为主，目前来看后续集中拿货的概率低。8月1日-8月

7日，复合肥开工率41.5%，较上周上升3.03个百分点，同比偏高2.75百

分点。 

8 月 1 日-8 月 7日，中国三聚氰胺周均产能利用率 61.1%，较上期

减少 0.12 个百分点，同比偏低 11.85 个百分点。三聚氰胺开工负荷降

低，周内停车检修装置增加且下游需求疲软，预计短期开工负荷继续回

落。 

合成氨-尿素价差：山东（元/吨） 甲醇-尿素价差：山东（元/吨）
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库存数据来看，截至 2025 年 8 月 8 日，中国尿素企业总库存量

88.76万吨，较上周去化 2.97万吨，环比减少 3.24%，同比偏高 56.33

万吨。周内尿素产量减少而下游逢低拿货增加，尿素厂内库存表现为去

化，预计下周尿素库存将继续下降。港口样本库存量 48.3 万吨，较上

周-1 万吨，出口货源陆续离港，港口库存表现为去化。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

国际市场 

中国将以有限的数量向印度出口，预计出口量在 20-30 万吨。IPL

印标价格高于市场预期，且印度尿素需求依然在跟进中，预计 9 月将开

展新的招标。除印度巴西外，全球其他市场均呈现不同水平的需求下降，

预计在两国新的需求出现前，国际尿素价格有回调趋势。 

截止到 8 月 8 日，小颗粒中国 FOB 价报 460美元/吨，周环比+50元

/吨；波罗的海 FOB报价 455 美元/吨，周环比+20 美元/吨；阿拉伯海湾

价格 512.5美元/吨，周环比+20 美元/吨；东南亚 CFR报价 457.5 美元

/吨，周环比+20 美元/吨。截止到 8月 8日，大颗粒中国 FOB价报 467.5

美元/吨，周环比+30美元/吨；埃及大颗粒 FOB价格 502.5 美元/吨，周

环比+12.5美元/吨；阿拉伯海湾大颗粒 FOB 价格 456.5 美元/吨，周环

比+7 美元/吨；波罗的海大颗粒 FOB价格 455美元/吨，周环比+15美元

下游开工率（%） 企业-港口库存（万吨）
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/吨；东南亚 CFR 报价 465美元/吨，周环比+7.5 美元/吨；美湾 FOB 报

价 446.5 美元/吨，周环比-12.5美元/吨。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部  
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