
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 79.42 81.9 -2.48 开工率 80.660 80.330 0.330
产量 54.11 54.73 -0.62 产线条数 247 245 2
重质产量 29.06 30.03 -0.97 产量 116.5086 117.3086 -0.8
轻质产量 25.05 24.7 0.35
厂内库存 23.92 24.83 -0.91 库存 4571.4 4646.5 -75.1
重质库存 10.07 12.62 -2.55 库存可用天数 19.8 19.9 -0.1
轻质库存 13.85 12.21 1.64
库存可用天数 2.51 2.6 -0.09
产销比 101.68 111.82 -10.14 天然气利润 297 289 8
氨碱法毛利 512.5 481.4 31.1 石油焦利润 598 601 -3
联产法毛利 900.6 788.1 112.5 煤制气利润 374 402 -28
基差 164 3 161 基差 -58 -8 -50
9-1价差 448 512 -64 9-1价差 222 179 43

品种套利 纯碱-玻璃09价差 226 427 -201 纯碱-玻璃01价差 0 94 -94
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纯碱：检修力度仍较大，本周产量进一步缩减，检修与复产并存，预计短期供给变动较小；本周纯碱出货量下滑，产
销率回落，下游玻璃日熔量呈现回升态势，需求较为稳定，去库继续去化。总体上，供需仍偏紧，但基本面对期货盘
面继续上驱作用有限，近期市场消息远兴产出重碱，供给有增量预期，前期大幅反弹后，市场情绪转弱，预计短期纯
碱震荡为主。操作上，逢高沽空为主，短期供给端博弈下或有所反复，注意持仓风险。近期关注新产能点火和产出消
息。
玻璃：玻璃开工率继续回升，产量变动小幅下滑，预计下周一条产线点火，随着前期点火产线逐渐产出，预计后续产
量延续回升态势；本周产销表现尚可，库存延续去化。近两日产销较好，现货价格调涨，步入旺季，终端补库预期强
化，但刚刚经历一轮补库，产销情况还需继续关注，宏观层面地产政策加快落地，短线震荡思路对待，操作上多单适
量持有，关注上方前高压力位表现。近期关注产销情况和政策动向。
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