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PTA：基本面拖累 期价反弹乏力

期货方面：尽管国常会上各项促进经济增长目的明确，降准预期改

善市场悲观预期，但目前原油价格偏弱，成本端并未有支撑，而供需基

本面也缺乏利好提振，PTA期价虽然止跌试探性反弹，但反弹相对乏力，

期价在上方短期均线附近承压，收于一根上影线相对较长的小阳线，跌

幅0.23%，成交量虽有增持，但持仓量以减持收尾。

原材料市场方面：11 月 23 日亚洲异构 MX 涨 11 美元至 899 美元/

吨 FOB 韩国。石脑油跌 6美元至 704 美元/吨 CFR 日本。亚洲 PX 涨 22

至 936FOB 韩国和 956 美元/吨 CFR 中国。欧洲 PX 涨 22 美元至 1162 美

元/吨 FOB 鹿特丹；纽约原油 01 月期货跌 3.01 美元结 77.94 美元/桶,

布伦特 02 月期货跌 2.56 美元结 85.14 美元/桶。



现货市场方面：逸盛石化 11 月 24 日 PTA 美金卖出价维持在 790 美

元/吨；11 月 24 日，PTA 原材料生产成本 5163 元/吨，加工费 341 元/

吨左右。

基差方面：11月24日，华东地区PTA价格继续收跌，华东地区报价

5505元/吨，-25元/吨，11月24日，TA2301合约期货收盘价5140元/吨，

+8元/吨，基差365元/吨左右。

目前，虽然盛虹新增产能负荷极低，但预计月末以及12月可能会提

负运行，随着盛虹以及威联石化相继投产下，PX供给压力依然存在，PTA



新增产能释放计划以及PTA负荷小幅提升，整体供应端仍呈现相对宽松

态势；需求端来看，双十一需求旺季已过，年底之明年春节需求转弱，

叠加疫情因素影响，织造新订单急转直下，织造端开始减停产，进而拖

累聚酯行业，虽然聚酯加工亏损略有好转，但仍处于成本线下方，加上

高库存低产销制约下，需求仍未看到改善的契机，截至11月23日，聚酯

开工负荷下滑至76.73%，日度下降0.44%，需求持续负反馈，拖累PTA价

格。
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