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宏观预期偏暖，震荡整理  

期货方面：螺纹钢主力 RB2301 小幅低开后震荡运行，盘中上探 3714 元

/吨，最终收盘于 3677 元/吨，+9 元/吨，涨跌幅+0.25%，成交量为 143.5

万手，成交缩量，持仓量为 136 万手，-28375 手。持仓方面，今日螺纹

钢 RB2301 合约前二十名多头持仓为 827260，-27105 手；前二十名空头

持仓为 863119，-27961 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢现货价格涨跌互现，但涨跌幅不大，上海中

天螺纹钢现货价格为 3790 元/吨，较上个交易日+0 元/吨。上个交易日

建材成交量环比下滑，市场交投气氛一般。  

基差方面：上海地区螺纹钢基差为 113 元/吨，基差走弱-6 元/吨，目前

基差处于偏低水平。 



  

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 11 月 18 日，螺纹钢产量和表需均

环比下滑，社库和厂库去化幅度有所收窄。供给方面，受主动减产和被

动限产下，高炉开工率和钢厂产能利用率均环比回落，目前钢厂利润状

况仍不乐观，进入需求淡季，预期后续供给会延续下滑。需求方面，房

地产行业高频数据显示前端拿地和后端销售表现均不佳，基建和“保交

楼”依旧钢材需求的主要支撑。 

整体上，螺纹钢仍然是强预期弱现实的格局。宏观预期方面，房地产方

面利好政策频出，11 月 21 日人民银行、银保监会联合召开全国性业银

行信贷工作座谈会，央行拟向 6 家商业银行提供 2000 亿元免息再贷

款，支持保交楼项目，宏观面预期短期依旧偏暖。但是我国房地产行业

目前处于下行周期，政策见效慢，地产方面用钢需求短期内仍难有增量，

后续基建和“保交楼”专项仍然支撑钢材需求。综上，在宏观预期和现

实博弈中，螺纹钢短期或呈现震荡调整态势。继续关注政策面消息。 
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