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钢厂低库存支撑，短期震荡偏强

期货方面：铁矿石主力合约 I2301 高开后震荡偏强运行，日内上探 757.5

元/吨，最终收盘于 753.5 元/吨，+24 元/吨，涨跌幅+3.29%，领涨黑色

系，成交量 103.5 万手，持仓 79 万，+57129 手，成交持仓放量。TSI

铁矿石指数涨 1.91%至 98.80 美元。

产业方面：外矿供应方面，因海运影响因素较多，外矿发运量和到港量

有所波动，但根据四大矿山的发运目标，预期后期外矿供应强度维持；

内矿方面，随着 10 月份疫情管控、安检等因素扰动消退，内矿产能利

用率和产量有所回升，整体上，供应端格局未发生较大变化。需求端，

根据 Mysteel 数据，截止 11 月 18 日，钢厂日均铁水产量环比延续回落，

目前已至近三个月低位，且钢厂近期限产加严，冬储意愿较差，后续需

求偏弱。库存方面，根据 Mysteel 数据，截止 11 月 18 日，港口库存小

幅累库，同比下滑幅度较大，但与以前年度同期均值水平相当；钢厂进

口矿库存处于历年同期绝对低位，对矿价有较大支撑；矿山铁精粉库存

处于历年同期高位。



铁矿石本周延续反弹，一方面政策利好持续不断，市场情绪偏乐观，另

一方面，钢厂原料铁矿石和焦炭均处于历年同期极低位置，铁矿石价格

弹性较大，且钢材盈利率环比修复，钢材表需韧性较强，市场对于钢厂

复产有所预期。盘面上，今日 2301 合约运行至阶段性高位，且成交持

仓均放量，前 20 名持仓呈现净多，预期短期内仍震荡偏强，但目前铁

矿石累计涨幅较大，而终端需求走弱态势较为清晰，也存在回调整理可

能。
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