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宽幅震荡，观望为主 

期货方面：铁矿石主力合约 I2301 高开后震荡偏弱运行，日内最低跌至

720 元/吨，午盘持续拉升，最终收盘于 740 元/吨，+12 元/吨，涨跌幅

+1.65%，成交量 94.69 万手，成交放量，持仓 73 万，-17509 手。TSI 铁

矿石指数跌 0.38%至 96.60 美元。 

 

产业方面：供给端态势比较清晰，在内矿供应处于绝对低位，外矿供应

强度保持的预期下，后续供给宽松格局或不会发生实质性改变。需求端，

根据 Mysteel 数据，截止 2022 年 11 月 17 日，钢材总产量环比延续回

落，由于去年同期基数较低，因此同比上涨，但是较其他年份同期产量

低，日均铁水产量、高炉开工率以及产能利用率等指标也均呈现下滑趋

势，且近期北方进入采暖季，限产加严，唐山、山东等地部分钢厂已经

启动烧结限产，预计后续铁矿石需求走弱。库存方面，港口库存处于历

年均值水平；矿山铁精粉库存处于历年高位；但钢厂进口矿库存处于历

年同期低位。 



 

总体上，铁矿石基本面较弱，后续需求边际走弱态势较为清晰。近期宏

观面的利好逐渐得到兑现，但是受基本面弱现实抑制，铁矿石继续上涨

空间有限。此外，根据 Mysteel 调研结果显示，目前钢厂亏损较大、叠

加钢材需求低迷和疫情管控，今年钢厂冬储意愿不强，短期内铁矿石需

求方面利好不多。但是钢厂进口矿库存处于历史低位，钢厂按需采购矿

石，铁矿石价格弹性较大。从今日盘面上来看，铁矿石高开后震荡回落，

但是午盘期间，Mysteel 公布的最新钢材数据体现，钢材表需小幅回升，

去库幅度加大，黑色系出现了回升，铁矿石翻红。多空交织下，预期短

期内铁矿石宽幅震荡，关注 2301 合约 740-750 压力区间，观望为主。 
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